
智行理财网
簿记建档发行是什么意思（簿记建档日是发行日吗）

财联社7月25日讯（编辑 毛乐彤）今日早间，天津城市基础设施建设投资集团（以
下简称“天津城投”）公告下调“22津城建CP017”申购区间上限，最新区间由“
3.1%至4.1%”调整为“3.1%至3.85%”。此外，本期债务融资工具采取集中簿记
建档的发行方式，值得注意的是，据北金所披露的发行信息显示，天津城投共发布
4次公告延长簿记建档时间，情况较为少见。

据天津城市基础设施建设投资集团有限公司2022 年度第十七期短期融资券申购说
明，该期债券票面利率3.85%，发行规模10亿元，期限300天，到期日2023年5月2
1日。

一位券商主承认为，“一般发行人要求高的话也就延长两到三次，四次是极限了，
第二天11点也是底线时间。”

在该券的申购说明中，簿记建档时间为2022年7月22日9:00至17:00，而在当日，
天津城投连续发布4个延长簿记建档时间的公告，前三次时间从17:00延长至20:00
，每隔一小时发布一次。最后一次公告将簿记建档截止时间更新为2022年7月25日
11：00。

交易商协会曾于2020年11月发布《关于进一步加强债务融资工具发行业务规范有
关事项的通知》，明确了发行人与簿记管理人约定的簿记建档截止时间原则上不晚
于20:00。如约定的截止时间在20:00前，经发行人与簿记管理人协商一致，可延长
簿记建档时间。延长后的簿记建档截止时间应不晚于20:00，且每次延长时长应不
低于1个小时，预留投资人操作时间。此外，在“22津城建CP017”的发行方案中
也提及：在特殊情况下，延长后的簿记截止时间不晚于簿记截止日次一工作日11：
00。

对于本次较为特殊的发行情况，一位机构人士认为，“延长之后调整上限，有可能
是市场量不够的情况，主承按区间上限包销。”此外，也有专业人士认为，多次延
长簿记建档时间应该是与投资人在价格上的讨价还价，为压低利率的做法。

就公司所处区域来看，2021年天津市地区生产总值15695.05亿元，同比增长6.6%
。安信证券认为，2019年-2020年天津城投平台的融资环境相对稳定，城投债净融
资持续为正，发债利率也有所回落。

此外，据联合资信评估报告显示，天津城投主体信用评级为AAA，评级展望稳定。
作为天津市最大的城市基础设施建设主体，天津城投在轨道交通等业务领域专营性
较强。截至2021年底，公司资产总额8729.79亿元；营业总收入178.77亿元，营业
总收入相对资产规模偏小；同期，公司总资本收益率和净资产收益率分别为0.88%
和0.76%。
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在债务偿还方面，截至2022年3月底，天津城投的全部债务规模5139.81亿元，存
量债务规模大，现金类资产对短期债务的覆盖倍数为0.23倍。联合资信认为，公司
面临较大短期偿债压力。

本文源自财联社 毛乐彤
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