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21世纪经济报道记者李域 深圳报道

随着公募基金2022年三季报的披露，公募产品利润数据逐渐浮出水面。

据Choice数据，2022年三季度，各类公募基金产品整体盈利表现欠佳。具体来看
，权益基金、FOF
、QDII和商品型产品均在三季度取得了负收益，而货币和债券产品贡献了正收益。

其中货币型基金三季度盈利467.79亿元，在各类型基金中收益最高，债券基金盈利
401.82亿元，排名第二，和二季度基金的整体收益情况形成鲜明对比。

值得关注的是，三季度公募基金持仓边际明显转向中小盘。海通证券
分析师荀玉根统计，2022年三季
度，基金持股中沪深300成分股
市值占比环
比下降5.9%至63.8%，
中证100占比下降5.7%至36.7%，而中证500
占比上升2.1%至14.5%，中证1000占比上升1.8%至12.9%。

中庚基金明星基金丘栋荣表示，当前市场内部的分化较大，过去一段时间上涨的核
心动力来自赛道型成长股，相较之下，以上证50为代表的大盘
价值股和一些小盘
价值股表现较弱。当下时点
，丘栋荣看好煤炭、化工、有色金属
等传统行业、
与银行、地产等稳增长预期
相关的行业。此外，具体至个股
层面，丘栋荣认为一些小盘价值公司的估值便宜，具备极高投资性价比。 

货币基金登顶基金利润榜 

目前，共有150家公募基金管理人披露了2022年三季报。

整理来看，受市场环境影响，基金规模三季度出现环比下滑，但依然保持在26万亿
以上，长期增长态势不变。

截至2022年三季度末，公募基金整体规模为26.40万亿元，与今年二季度26.67万
亿元相比，规模下降1.01%，与2021年三季度24.05万亿元相比，规模增长
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9.81%。

剔除货币基金后，基金规模合计15.89万亿元，较2022年二季度16.23万亿元非货
基金规模，下降2.10%，其中股票基金规模2.28万亿元，混合基金规模
4.99万亿元，债券基金规模8.05万亿元，海外投资基金规模环比下降9.65%。

图片来源：天相投顾

天相投顾
数据显示，从不同基金类型看，今年三季度，权益基金缩水较多，主要与市场震荡
、基金净值下跌有关。但从基金申购
赎回情况看，权益基金并
未遭遇大规模赎回，具体来看，股票型基金
获净申购907.5亿份，混合型基金遭净赎回2112.7亿份。

与此同时，在震荡的市场环境中，以稳健著称的债券基金受到资金青睐，与二季度
末相比，三季度末债券基金规模增长近3000亿元。

事实上，今年以来债券型基金发行火热，发行规模超过7000亿元，市场表现一枝独
秀。尤其是9月以来债基发行持续火爆，十多只产品提前完成募集。

中信证券首席经济学家明明认为，受美联储加息
缩表、国内散发疫情扰动等影响，权益市场持续震荡，权益类基金业绩表现不佳，
因而资金出于避险考虑，纷
纷买入低风险债基；同时，宽松的货币政策
和偏弱的信贷表现也是债基新发规模增长的重要原因。
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与二季度差异较大的是，2022年三季度，权益基金、QDII、FOF和商品基金均呈现
负收益，而在二季度，混合型基金利润高达3692.64亿元，股票型基金二季度利润
也达到了1662.14亿元。

不过，固收类基金三季度实现盈利，其中，货币基金盈利467.79亿元，相较二季度
的521.65亿元有所下滑；债券基金盈利401.82亿元，相较二季度的862.92亿元减
少过半。

此外，在基
金产品方面，利润榜单
前二十名几乎都是货币基金。其中，天弘
余额宝盈利27.48亿元，是唯一一只盈利在20亿元以上的产品，排名其后的博时合
惠货币B和易方达现金增利B盈利均在10亿元以上。

权益基金中，华夏
核心制造混合A、易方达供给改革灵活配置混合、长城久嘉创新成长混合A本期利润
排名靠前，分别为2.07亿元、1.72亿元和1.58亿元。

持仓转向中小盘 

三季度，公募基金股票投资仓位整体有所回落。

据天相投顾统计，2022 年三季度，全市场混合基金的股票平均仓位较上期减少了1
.51个百分点，由上季度的72.26%降低至70.76%；债券平均仓位较上期增加了1.29
个百分点，由上季度的20.26%提升至21.56%。

天相投顾认为，大部分混合基金的基金经理变得更加稳健，降低了混合基金中股票
仓位。

从基金管理人角度看，中科沃土基金、华泰柏瑞基金、长安基金
、安信基金、华泰保兴基金、兴业基金等基金公司，增加了债券的持仓比例。

而金信基金、华融基金、华润元大基金、长盛基金
、明亚基金却看好权益市场行情，大幅度增加了股票的持仓比例。

值得注意的是，在三季度的市场震荡走势中，中小盘风格基金的“抗跌”表现受到
市场关注。
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比如整体风格为中盘价值型的中泰资管基金业务部副总经理田瑀，其管理的产品持
仓行业分布较为分散。

他认为，赛道并不能决定一家公司给股东带来回报的能力，而取决于公司与同行之
间的差距。公司护城河带来的阿尔法，是可以穿越牛熊，而行业的景气，阶段性的
景气带来的贝塔是要回归的，它会通过竞争的方式，使得由于高需求增速带来的高
盈利能力出现回归。

实际上，三季度公募基金持仓边际明显转向中小盘。

据海通证券统计，2022年三季度，基金持股中沪深300成分股市值占比环比下降5.
9%至63.8%，中证100占比下降5.7%至36.7%，而中证500占比上升2.1%至14.5%
，中证1000占比上升1.8%至12.9%。

从行业配置角度看，今年三季度主动权益产品在增配行业上较为分散，包括国防军
工、交运、机械等行业。海通证券研究发现，三季度基金持有国防军工、交通运输
、房地产三大行业仓位分别上升0.9%、0.8%、0.7%。此外，煤炭、计算机、机械
设备、通信等行业也迎来基金不同程度加仓。

睿远基金经理赵枫认为，经过前期的大幅下跌，即使考虑到增长放缓，很多公司的
估值已经非常有吸引力，尤其是一些受宏观经济
影响较小、收入和盈利比较稳定、企业持续经营风险较小的公司，无论是从资产负
债表还是从自由现金流回报看，都已经较其他资产类别有明显的吸引力。

银华富裕主题基金经理焦巍则在三季报中深刻反思焦虑情绪和投资策略，他认为所
有的焦虑都是因为自身知识结构不足，而不是所谓的政策破坏逻辑或者商业模式颠
覆，同时所有投资策略都是有弱点，因此在这样一种时刻，排除噪音和搜集信息学
习新事物的能力同样重要。
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