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券商龙头中信证券
于1月13日收盘后发布了配股公告，这次的配股方案为每10股能够获配1.5股，配股
价格为14.43元每股。

对于资本市场不太了解的朋友可能并不明白中信证券的这次配股意味着什么，给大
家普及一下这方面的知识，由于任何一家公司未来都可能会配股，所以不管你是否
持有中信证券的股票都得懂一些这方面的知识。

什么是配股？一种再次圈钱的手法

大家都听过IPO吧，每次有新股IPO了股民朋友们都会积极参与打新，IPO的中文意
思是首次公开发行新股，说得再直白点就是公司第一次跑到市场上圈钱，把股票卖
给打中新股的股民。

公司上市以后还得花钱，随着规模的不断壮大过来几年后可能又缺钱了，这时出现
了新的融资需求。

对于公司来说融资方式有两类，一是债务融资，比如向银行借钱、发行债券等，坏
处是要定期支付利息，到期了还得还
本；二是权益融资
，比如IPO、配股等，坏处是发行的股票越多大股东持股比例被稀释得越厉害。
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配股是权益融资的一种，公司缺钱了再次到市场上圈钱，可以简单理解为“再次IP
O”。

当然，配股和IPO有一个非常大的不同之处。

所有
股民都能
参与IPO打新，打不
打得中是运气问题，打新的权利大家都
有；
配股只针对老股东，也就是原本就持有公司股票的人，是否参与由股东自己选择，
不强制。

另外，配股的价格一般比当时的股价要低不少，这也是为何配股方案一出大概率被
当作是利空的原因，1月14日的中信证券股价免不了要下跌不少了。
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不缺钱的中信证券居然也要配股了

中信证券并不是缺钱的主，作为券商一哥，利润高着呢。

根据中信证券最新发布的财务业绩预告显示，2021年全年中信证券实现营业收入7
65亿元，同比上涨40.8%，归属于母公司的净利润为229亿元，同比上涨54.2%。

一家一年能挣200多亿元的公司居然需要通过配股进行再融资，看来中信证券是要
在2022年搞点大动作了。

另外，之前我就纳闷中信证券怎么着急发布2021年的业绩预告呢。

原来人家准备配股了，这么做可能是希望让市场看到自己有多能赚钱从而激发股东
们参与配股的欲望。
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老股东不参与意味着亏钱

中信证券的此次配股价为14.43元
，相比于1月13日的26.36元的收盘价
低了将近一半，那么老股东就一定能够通过参与配股赚钱吗？不一定，得分情况讨
论。

配股后公司股票总数变多，股价是会进行除权
调整的，这和分红后的除息
除权有些类似，下面简单给大家分析一下老股民可能会面临的几种情况。

1.所有老股东都参与配股

中信证券配股比例为10:1.5，也就是拥有10股中信证券股票能够有资格购买1.5股新
股，中信证券目前的A股总股本为106亿股
，股东全部参与配股后会增加15%，也
就是15.9亿股新股，完成配股后A股总股本为121.9亿股。
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假设李四原本持有10000股中信证券股票，1月26日中信证券收盘价为25元，李四
持有的股票市值为25万元，10000股能够获配1500股新股，配股价为14.43元，李
四需要支付21645元。

这么一来李四拥有的总财富为25万+21645=271645元，对应11500股中信证券股
份。

1月27日完成配股后需要除权，中信证券的股价调整公式如下：

除权价=（106亿股*25元+15.9亿股*14.43元）/（106亿股+15.9亿股）=23.621
元，李四拥有11500股，对应市值为271641元。

实际上，除权前后李四的资产市值并没有发生变化（差4元是因为小数点四舍五入
导致），换言之，在所有股东均参与配股的情况下老股东不赚不亏。
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2.部分老股东参与配股、部分没有

这种情形比较符合现实，由于配股是需要老股东额外掏钱买的，因此一些资金不足
的老股东会放弃，再加上有些人根本就不关注公司公告错过了配股，最终会有不老
股东放弃参与。

这个时候会发生什么样的情况
呢？假设只配了80%，配股数量为106亿*15%*80%=12.7亿股，其它条件不变。

1月27日的除权价=
（106亿*25元+12.7亿*14.43元）/（106亿+12.7亿）=23.869元

下面考虑两种情况。

（1）李四参与了配股

李四拥有的总财富和上文一样为271645元，对应11500股中信证券股份。

除权后李四的11500股对应市值为11500*23.869=274493元。

                                    6 / 8



智行理财网
发行ipo是啥意思（发行ipo是啥意思啊）

参与配股的李四赚了2848元。

（2）李四放弃参与配股

李四拥有10000股中信证券股份，对应市值为25万元。

除权后10000股对应市值为10000*23.869=238690元。

未参与配股的李四亏损11310元。

老股东该如何选择？

通
过以
上分析可
知在并非所有老股
东均参与配股的情况下（几乎必然是
这样），参与配股的老股东将赚钱，未参与的将亏钱。
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此外，我还可以明确告诉大家所有参与配股的老股东赚到的钱即为所有未参与配股
者亏损的钱，具体计算比较复杂，我就略过了。

了解了配股的基本知识后就可以给出老股东们面对本次中信证券配股后的选择方案
了。

1.如果你的资金充裕且准备长期持有中信证券的话请参与本次配股，按照10:1.5的
比例配足。

2.如果资金不足但依然准备长期持有中信证券的话只能接受配股后的损失，希望未
来股价能够上涨回来。

3.如果资金不足又不准
备长期持有中信证券的话可以考虑在停牌前以合适的价格卖出股票。

中信证券因配售会在1月19日至26日停牌，因此停牌前还有14日、17日和18日三
个交易日可以买卖，不想参与配售的老股东要注意了，19日开始要么参与配售、要
么就得接受除权后股价下跌带来的损失了。

以上纯属个人观点，欢迎关注、点赞@王五说财 您的支持是对原创最好的鼓励！
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