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编者按：创业板
主要服务于成长型创新创业企业，突出“三创”“四新”，代表了我国经济转型升
级的重要力量。自开板以来，创业板吸引了一批科技创新能力强、市场认可度高的
高新技术企业，培育了一批新经济领域的行业龙头，已成为驱动经济创新发展的主
战场。与此同时，创业板指数
相关产品也给投资者带来较好的回报，历史累计收益率领先于其它主要宽基指数。

本期为系列第一篇文章：跨越周期的成长，龙头辈出的摇篮

本期主要看点：随着我国经济步入高质量发展阶段，科技创新已成为国家发展全局
的核心。9月中旬《关于健全社会主义市场经济条件下关键核心技术攻关新型举国
体制的意见》审议通过，进一步强调了优化配置创新资源，强化国家战略科技力量
，产业的创新发展依然前景广阔。创业板作为过去十年驱动中国经济创新发展的主
战场，聚焦传统产业与新技术、新产业、新业态、新模式深度融合，不断孕育出科
技创新领域的龙头，囊括不同时代下的成长核心产业，成就了创业板指数跨越周期
的良好表现，并成为市场的成长型代表指数，投资价值凸显。

01 聚焦产业创新升级，十三年硕果累累

被誉为“竞争战略之父”的哈佛商学院教授迈克尔·波特
提到：每一个国家的发展将经历生产要素驱动、投资驱动、创新驱动和财富驱动等
四个发展阶段。早在13年前我国就已关注并鼓励创新型成长企业的发展，并专门设
立了创业板打造多层次资本市场体系。

图：创业板的发展历程核心指标变迁
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数据来源：Wind，2010年、2021年数据截止年末；2022年数据截止2022年9月3
0日

经过13年的高速发展，创业板也逐步进入了创新驱动发展的收获期，截至2022年9
月末，上市公司数量突破1200家，现有千亿以上公司12家，总市值增长15倍，为
实体经济的高速发展做出了突出贡献。

02 创业板核心资产，反映科技创新历程

创业板指则从创业板中，选取最具代表性的100家上市企业股票组成指数成份并使
用自由流通市值
加权进行编制，囊括了新兴产业龙
头公司，反映创业板市场
整体的运行情况。从市值、收入、盈利、研发等维度来看，指数均具备较好的代表
性。

图：创业板指——创业板核心资产
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数据来源：Wind，市值数据截至2022/9/30，财务数据截止2021年报

在指数内部，其成份股
中新兴产业、高新技术相关企业的权重占比较高，成长性突出，在创业板指数初期
，以计算机、医药为代表性行业，随着“互联网+
”下的应用场景爆发，2015年传媒+计算机占据半壁江山。随后科技创新+双碳产
业升级周期下的成长行情驱动新能源+医药+TMT”三足鼎立，始终反映了我国的
产业升级和科技创新历程。

图：创业板指行业迭代反映我国产业升级历程

数据来源：Wind，2010/6/1-2022/9/30

指数行业变迁和的背后，是成份股不断的新陈代谢和吐故纳新。在2015年前，指数
的前十大成份股主要为“TMT”领域公司，随着我国科技创新和优势产业的崛起，
目前主要是“新能源+医药”。历史上三个典型阶段中，仅1只股票始终处于前十大
成份股中，保证了指数的长期生命力。

图：前十大从TMT主导到“新能源+医药+TMT”三足鼎立
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数据来源：Wind，2010/1/1-2022/9/3003 

03经济转型典型代表，成长风格投资工具

随着产业结构的发展变迁，总体来看指数有效表征了我国优势产业的发展方向。自
2010年发布以来，经历了从互联网、传媒向医药和新能源的转变，整体来看指数的
业绩在过去十几年的时间里穿越牛熊表现优异，与我国战略新兴产业的爆发高度一
致。

图：指数的爆发与新兴产业发展周期一致

数据来源：Wind，2010/6/1-2022/9/30

指数优异的业绩也源于个股
强有力的支撑。当前的100
只个股中，有20只个股历史涨幅
超过10倍。从后验的视角来看，被纳入创业板指的企业往往以成长龙头为主，通常
会继续保持一定的领先优势。优选大市值龙头的方式决定了指数覆盖许多优质成长
公司。

图：创业板指成份中的“10倍股”
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数据来源：Wind, 截至2022年9月30日

作为市场典型的成长性指数，创业板指数的收益弹性往往领先于市场的同风格标的
。2013-2015年成长行情
中，创业板指大幅跑赢成长风格基金指数
，2019-2021年成长行情中，赛道式投资大发展，创业板指依然表现出色，是典型
的成长风格投资工具。

图：创业板指在成长行情中收益弹性领先
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数据来源：Wind，2013/1/1-2021/12/31

作为囊括我国优势成长产业、布局成长风格的优质指数，创业板指将在我国经济高
质量发展转型过程中帮助投资者分享新兴产业发展的红利。目前，跟踪创业板指数
的ETF共有14只，其中规模最大的是易方达基金管理有限公司的创业板ETF。（本
文来源：深市基金）
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