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回首过去3年，是不平凡的3年，考验人心、考验市场。

疾风知劲草，路遥知马力，任何人和事都在时间的考验下尽显成色。

让我们以3年为期，来看看谁才是那个长情的指数。

中证500：长跑动力十足、估值分位相对较低

我们把上证50
、沪深300、中证500三只指数近三年表现拿出来对比，就会发现，哥仨中最优秀
的当属中证500。

A股几大主流宽基指数近3年收益对比

数据来源：Wind，截至2022.9.19

曲线看得更清楚↓↓↓

数据来源：Wind，截至2022.9.19

市场友善的时候，中证500不会让你失望。市场不友善的时候，中证500给你更多
安慰。

另外一个加分项是，中证500目前估值分位点也更低。目前指数市盈率为21.09，处
于历史以来10.09%分位，处于相对低估区间。

A股几大主流宽基指数当前估值分位

数据来源：Wind，截至2022.9.19

如此优秀的中证500，你值得拥有。

此处插播一个好消息，近日嘉实中证500ETF配套期权
已在深交所上市，为深交所首个基于中证500指数
的场内期权产品，投资者可以用现货+期权投资方式来丰富投资策略、进行风险对
冲。

接下来我们来展开论述，为什么中证500已经到了合适的配置时机了。
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货币宽松背景，利于中小盘

中证500指
数是代表A股中盘成长
新经济的核心指数，从全部A股中剔除沪深300指数成份股
及过去一年日均总市值排名前300的股票后，选取总市值排名靠前的500只股票，
视作中小盘指数的代表。

历史上宽货币背景
下，在行情上升期中证500往往持续
强于主流大盘宽基指数。这是由于货币政策持续放松，中小盘股
对流动性为敏感，所以风格上有利于中证500。

根据二季度例会确认的货币政策主基调，在就业压力凸显、政策需保驾护航、经济
压力加大的背景之下，短期政策仍将保持宽松态势。在此基础上，中证500指数很
有可能在未来的较长一段时间延续此前宽货币背景下的高胜率。

布局新兴产业，“新经济”含量高

中证500指数中新兴产业占比高，医药生物
、电力设备、有色金融、非银金融、电子、国防军工、基础化工等行业占比较高，
整体呈现分散性大、“新经济”含量高、成长性强的特点，

中证500指数成分行业分布

数据来源：Wind 截至2022.9.18，分类采用申银万国一级行业分类

市场热追的“专精特新
小巨人”
企业大部分市值在
300亿元以下。截至9月19日，中证5
00目前的成分股
市值分布在70亿-1000亿之间，大约78%的公司总市值在300亿以下，与“小巨人
”最为契合。

成分股营收利润增速快，尽显高成长

2019-2021年，中证500年均主营业务同比增速24.54%，年均归母净利润同比增速
29.26%，均显著高于中证800、上证综指，高成长性逐步兑现。
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数据来源：Wind，截至2022.3.31

投资中证500，首选嘉实出品

跟踪误差是衡量一只指数投资
能力的关键指标之一。据二季报显示，今年二季度嘉实中证500ETF（159922）日
均跟踪误差低至0.03%，在同类产品中名列第一。截至2022年9月16日，今年以来
日均成交额也高达1.66亿，近1个月成交近3.8亿元。

费率低也是嘉实中证500的亮点之一。嘉实中证500ETF的综合费率低至0.20%（管
理费0.15%+托管费0.05%），在同类产品中具有竞争力。

最后，温馨提示
，没有证券账户的场外投资者可
关注嘉实中证500ETF联接基金
（A类：000008/C类：070039），也可以轻松投资中证500，综合费率同样低至0.
20%。

风险提示：基金投资需谨慎。投资人应当阅读《基金合同》《招募说明书》《产品
资料概要》等法律文件，了解基金
的风险收益特征，特别是特有风险，并根据自身投资目的、投资经验、资产状况等
判断是否和自身风险承受能力相适应。基金管理人承诺以诚实信用、谨慎尽责的原
则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利或本金不受损失。过往业绩不预示
其未来业绩，其他基金业绩不构成对本基金业绩表现的保证。

本文源自资本邦
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