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特别国债和一般国债的区别（特别国债和一般国债的区别是什么）

最近市场都在讨论再次发行特别国债的可能性，如果能够发行，自然会对市场形成
极大提振。

问题来了，什么是特别国债？历史上发行过几次？对市场的影响会怎样？我细细的
说，你慢慢的听。

1、什么是特别国债？

特别国债，就是特殊情况下或者针对特别情况发行的国债，既然叫特别，说明发行
次数不多，但每次都有特别背景。

历史上有过4次特别国债发行，其中三次是新发行，一次是续作，每次都不例外，
市场均出现大涨。

2、历史上四次特别国债对市场的影响

第1次特别国债
发行是在1998年6月，发行2,70
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0亿元用来补充四大商业银行资本金
，大家应
该熟悉当时的背景
，正是亚洲金融危机时期；特别国债发行后，上证指数从1043点走出25%的涨幅。

第2次特别国债发行是2007年6月底，资本市场刚刚对外开放，发行2,000亿美元合
计人民币1.5万亿，用于外汇投资管理，我们现在熟知的QIFF和QDII也是那个时候
成立的。之后的市场，从4000点一路涨升到历史绝唱的6124点。

第3次特别国债的发行是在2017年10月，这次发行是第二次的续作，因为有6,000
亿到期了。上证指数也一路涨升到2018年贸易战前夕的3500点。

第4次是2020年3月底，1万亿抗疫特别国债，这次大家都不陌生。正是这次国债发
行后，轰轰烈烈的基金
大年开幕，赛道股此消彼长，这两年走出很多10倍牛股。当然后知后觉进入市场的
股民，也成了这批牛股的接盘侠。

3、这是要救市吗？
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现
在市
场又在讨
论特别国债，确实
不排除再次发行。之前我说过救市的措施分为货币政策，财政政策和行政政策。

货币政策上的降准或降息空间不
大，而且要看美国加息的进度，即便有操作也属于被动的。

财政政策就不一样了，特别国债是不计入财政赤字的。大家应该还记得2018年，市
场上一度有上千家公司面临质押盘的爆仓，当时各地组织的纾困资金，就是财政政
策的表现之一。今年提过多次的专项债也属于财政政策。当货币政策空间不足时，
财政政策往往是最优选项，没有之一。

至于行政政策，随着市场越来越开放，引入外资的增多，是尽量避免干预的。大家
应该还记得15年股灾时候的窗口指导和禁止卖空。

这一通分析下来，大家可能还是似懂非懂，知道了特别国债如果推出会利好市场，
但是还是没搞懂利好哪个方向？
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4、基建和后疫情时代的消费

一季度GDP
4.8%，二季度已经过半，很多地方还没有完全解封，疫情没有出现拐点，二季度的
数据未必理想。要实现全年5.5%的目标，只能在下半年加速发力。出口、消费和基
建中，出口要面临美元升值以及外部环境的压力，不是靠主动就能快速改善的，对
于消费来说，需要等到疫情拐点之后，消费领域，受疫情影响最大的并且最容易快
速复苏的才是最应该支持的，航空、旅游、影视、餐饮等。

能快速盘活产业链，并能拉动经济增长，还不需要看外围环境就能落地的也只有基
建了。

所以，如果特别国债再次发行，基建，基建，依然是基建。

最近基建板块出现了分化，几乎每一个细分领域都有大量的获利盘，容市场消化消
化，不要怕错过了前面的机会，因为后面有的是机会。

写完了，全文大白话，点赞？关注？打赏？总得选一个吧。
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