
智行理财网
中投全球案子进展如何2022（中投全球案件进展）

【大河报·大河财立方】（记者
徐兵）
1月15日，全球财富管理论坛?上海苏河湾峰会在线上开幕。中投公司党委书记、董
事长兼首席执行官彭纯表示，刚刚过去的一年，世界经济实现恢复性增长，主要国
家经济增速快速回升，但世纪疫情仍在持续，宏观经济形势错综复杂。

展望2022年，他认为，随着超宽松政策的退坡，全球经济增长将出现边际转弱，一
些新的风险和挑战凸显，复苏之路依然不平坦。

今年可能是转换之年

思考全球经济复苏下的新图景，彭纯认为2022年可能是转换之年。

一是全球经济增长从非常态逐步向趋势水平转换。

他认为，随着基数效应等短期因素的消退，全球增速有望从非常态向相对常态过渡
，并逐步向潜在水平靠拢。但是，相对常态化增速背后的结构性问题更加凸显，后
疫情时代经济运行面临诸多“堵
点”。疫情反复、地缘政治
风险和保护主义等因素叠加，引发全球供应链紊乱甚至断裂，部分领域产业链加快
重构，短期内供应瓶颈难以解决。
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“特别是全球疫苗分配不均，高收入发达国家接近80%的人口已至少接种一剂疫苗
，但在低收入新兴国家这一数字仅为9%。‘疫苗鸿沟’令低收入新兴国家复工复
产明显滞后，加剧全球经济发展不平衡。”彭纯表示。

二是通胀从临时性因素驱动向更具粘性因素驱动转换。

“目前，市场观点对通货膨胀
的演变有一定争论，但通胀中枢的抬升已成为不争的事实。随着供给缺口的逐步弥
合，全球通胀压力可能局部缓和，但短期内商品低库存、工资水平上涨、需求复苏
和资本开支扩张将接续支撑物价上行。”彭纯说。

同时，劳动力市场修复进度不及预期，全球供应链的区域化本土化布局和能源转型
下的成本上升等因素，将在中长期推动通胀中枢摆脱过去几十年的低位，维持相对
较高水平，进而对全球经济演变产生重要影响。

三是主要发达国家货币政策由松向紧转换。

他认为，当前，主要发达国家央行
面临增长动能放缓和通胀
维持高位的两难权衡。2020年，美联储
转向瞄准平均通胀目标，显著提升短期通胀容忍度。

过去几个季度，美国通胀明显超出预期，2021年CPI上涨7%，创40年新高。目前
，美联储对通胀的态度发生转变，相比于2013~2019年的退出周期，预计本轮非常
规政策正常化的节奏将更快，从缩
减资产购买到加息、甚至缩表
的时间间
隔会更短。彭纯认
为，2022年货币政策与通胀之间的
追赶，以及美联储加息和缩表节奏的演变，将成为市场关注的焦点。

高估值叠加高通胀、高债务，

金融市场脆弱性进一步上升

同时他认为，金融市场脆弱性进一步上升。

彭纯说，这是悬在国际投资者头上的“一只靴子”。疫情以来，在超常规政策和经
济逐步复苏的支撑下，全球风险资产价格出现了大幅上涨。
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从公开市场来看，全球股市连续三年增长超过两位数，美国股市屡创新高，长期实
际利率创下有记录以
来的新低。从非公开市场来看，全球并购基金
、VC等已募集未投放资金超过1.5万亿美元，流动性泛滥下PE基金募资节奏明显加
快。高估值叠加高通胀、高债务，在货币政策转向的大背景下，金融市场脆弱性进
一步上升。

当前，中国站在时代的十字路口，面对不断增多的不确定性因素和全球性挑战，更
加需要开放包容的合作，共享平等发展机会。“近期，我们看到全球在应对气候变
化、推动可持续发展方面的行动明显加快，世界经济绿色复苏的成色更足。”他说
。

推动全球经济复苏，

必须解决制约增长的结构性障碍

疫情发生以来，中国始终站在开放合作、互利共赢的一方，积极开展国际疫苗援助
，有力推动区域全面经济伙伴关系协定
生效。他认为，“十四五”规划将开放作为五大发展理念之一、作为必须遵循的原
则之一，这充分彰显了中国持续开放的决心、合作的信心。

“面向未来，推动全球经济可持续复苏，必须解决制约增长的结构性障碍。”彭纯
说，各国只有对内推进结构性改革，携手加强国际合作，才能实现高质量的全球复
苏。跨境投资特别是长期投资，不仅能够优化全球资源配置，也有助于投资接受国
和地区改善经济结构，扩大就业和改善民生，促进经济的长远健康发展。

“近年来，全球主权财富基金
逐渐发展壮大，已成为长期资本
的重要来源
。作为全球主权财富基
金的一员，中投公司遵循长期投资、财务投资
理念，按照国际化、市场化、专业化原则，在全球范围内开展多元化投资，致力于
获取风险调整后的长期投资收益，积极助力投资所在国经济可持续发展。”他说。

同时，中投公司
将继续坚持合作投资模式，与全球主要投资机构保持良好的合作关系，发挥各自优
势，不断探索务实多样的合作方式，设立了多支新型双边基金，促进跨境产业合作
，推动实现双赢、多赢。
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“我们秉持负责任的投资理念，建立了可持续投资框架，出台了可持续投资政策，
开展了可持续投资主题投资，并积极布局数字经济
、新基建和科技医疗等新兴领域，助力实体经济的转型升级。”彭纯说。
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