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沪深300指数是什么（沪深300指数是什么指数）

之前写的文章提起如何资产配置，当时我说买入银行ETF是不错的投资策略，然后
有投资者评论说作为资产配置而言，宽基指数是非常稳健实在的，对于这样的观点
，其实我是非常认同的，虽然低估值行业的ETF能够作为资产配置的对象，但是具
备代表意义的宽基指数同样是资产配置的极佳标的，尤其是大家经常聊起的沪深30
0，这款指数基金应该能够成为大多数投资者资产配置的首选，不管是深入了解行
业的，还是研究行业较差的投资者，沪深300都是最为适合的存在，但是今天要聊
的对象不是沪深300，
而是这款宽基指数的加强版，也就是沪深300指数
增强，了解这类宽基指数对于你的投资来说意义重大，为何这么说？来听本文详解
。

首先了解沪深300指数增强之前，先要简单讲一下沪深300，毕竟很多投资者对于
宽基指数的概念还是不太理解，沪深300指数是以规模和流动性作为选样的两个根
本标准，并赋予流动性更大的权重，选取上证市场和深圳市场排名前300家上市公
司股票组成的指数，当然沪深300的企业是会随着时间的变化而变动的，大概每年
的一季度与三季度都会调整一次，指数的调整可能会影响个别股票较大的波动，因
为很多的指数基金都会被动的调整仓位
，比如某只股票被剔出了沪深300指数，那么持有的指数基金就会被动的卖出股票
，反之被剔除也会被纳入，所以沪深300指数一直都能够选入沪深两市最为优秀的3
00家企业，在这样优胜劣谈的机制下，沪深300甚至是衡量各行各业发展的指数代
表。

所以沪深300足够的宽基，比如说上证50
也属于宽基指数，但是偏向性特别的强，也就是上证50主要涵盖的领域是金融，地
产，消费占据了大多数的
权重，如果当金融地产这个板块涨幅
较小的话，那么上证50的涨幅自然也是较小的，因此相对较为集中，而沪深300就
不存在这样的问题，因为沪深300是在沪深两市挑选出300家的指数基金，所以涵
盖各行各业的领域，比起上证50的集中，沪深300则是更加的多元，这也就是为何
说沪深300甚至能衡量很多行业发展的指数代表，就是因为该指数能够反应在沪深
两市具备资产规模企业股票的价格整体表现，这样的指数结构可以说是非常经典的
。

讲到这，投资者应该能理解沪深300为何被如此推崇，首先是优胜劣谈的机制，其
次是涵盖领域的多元，再者纳入的是最强300家企业，这些条件同时具备的时候，
你认为这样的指数基金还没有投资价值吗？要是沪深300都不能够作为投资首选，
那么什么指数基金具备性价比呢？所以沪深300的稳健度不容置疑，是那些稳健风
格投资者最为偏爱的对象。
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但今天我要说的是在稳健的基础上获得极致的收益，如果说沪深300的收益是相对
的，那么也就是在相对收益的基础上赚取超额的收益，立足于稳健追求极致，在稳
健代表的沪深300指数层面升级成为加强版，也就是沪深300的进阶模式，沪深300
指数增强，这是一款同时具备稳健但又能获得超额收益的指数基金，更是金融领域
发展到一定的阶段才
能够达到的技术，介绍下相关的指数增强基金，投资者就能了解其中的魅力所在。

首先是平安
沪深300指数量化增强A（005113），这就是一款指数增强的产品，先从收益层面
来理解加强版的沪深300能取得什么样的成绩，如图：

投资者可以非常简单的了解到，沪深300指数今年以来下跌了24.24%，但是立足于
指数增强的该产品下跌是20.36%，跌幅要小于沪深300，换而言之也就是说该产品
比传统的沪深300多赚4%左右，这是年初到现在取得的收益表现，那么要是拉长时
间的维度会怎么样呢？每年都能跑赢4%吗？让我们具体来了解：
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该产品成立的时间是17年底，至今为4年300天左右，沪深300因为今年市场低迷，
所以累计的收益暂且下跌6.22%，没有取得正收益，但是加强版的沪深300，也就
是沪深300指数增强却获得20.61%，这两款收益的区间拉长时间维度高达27%左右
，而且只是区区5年不到的时间，也就是指数增强要比传统指数年化多赚取5%左右
的收益，光是之间的差额就基本对等于一款相对不错的债券基金。

这就是指数增强基金的魅力所在，就如上文所说是立足于相对收益获取超额收益，
建立于稳健的基础上从而实现极致，要是沪深300是稳健的，那么沪深300指数增
强则是稳健而又极致的，那么说到这，投资者应该会提出质疑，也许会问我刚才说
的这款指数增强是不是最为出色的，其他的指数增强相对没有那么强劲，也与传统
指数走势差不多呢？

其实很多指数增强都能跑赢传统指数，刚才讲解的这款只是其中之一，压根不是最
为出色的，接下来就说一款沪深300增强领域的王者，大家就会知道出色的加强版
指数基金多么的有魅力。

这是一款很多投资者都关注与跟踪的产品，富荣沪深300指数增强A（004788），
我们仍然从收益层面来对比：
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今年以来沪深300下跌24.24%，而该产品的走势下跌为20.27%，妥妥的跑赢沪深3
00，差额大概在4%左右，这基本与上文的沪深300指数增强差不多，走势基本为相
近的，但是拉长的时间维度会是什么样呢？

                                    4 / 7



智行理财网
沪深300指数是什么（沪深300指数是什么指数）

该基金成立的时间为4年256天，沪深300在这过程中下跌了3.78%，而该产品实现
了69.83%的收益，说实在这真的很了不起，拉长时间的维度，不知道的投资者甚
至以为是两款不同类型的指数基金呢，其实该产品就是立足于沪深300的基础上，
加强指数基金的收益而已，但是接近5年的时间，指数增强与传统指数收益的差额
为73%左右，年化达到15%左右，也就是说光差额的年化收益就相当于很多投资者
追求的利润，这是十分不可思议的。

这就是指数增强的魅力，也许投资者以一年的维度持有指数增强基金，不会感到有
多么夸张的收益，但是持有的时间足够长，你会发现就好似不是沪深300一样，在
大家心里总是以为指数增强也就比原先大概跑赢2~3%左右，其实拉长时间维度，
数据可以论证优秀的指数增强基金甚至可以跑赢年化10%左右，随着你持有的时间
，你甚至能额外赚取50%以上的利润，至少该基金的成绩论证了这一切。

那么为什么指数增强能够做到这些呢？这些产品究竟以什么样的方式获得这样的成
绩？投资者肯定也很好奇，之前我说过一句话，那就是指数增强基金必然是需要金
融领域达到一定的阶段，而且需要大数据，信息投入，投资策略等方面优化所带来
的成绩，也就是当金融领域足够发达的时候，大数据，数字化推动，持续的信息投
入，以及完善的投资策略会带来全新的交易模式，或者说策略模式，那就是量化策
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略。

不同的基金公司与产品有着不同的量化策略，在大家传统认知里，基金公司就是发
基金产品的而已，其实这是不正确的，基金公司也需要大量投入信息领域，而且有
专业的
投资策略部门
，所以量化策略不是简单的
高频交易，而是十分复杂的交易模型
，越是出色的投资策略与计算程
序，就越能够实现量化模型所带来的增益效应，因此量化交易
的兴起代表着资本市场的发达，以及大数据与计算机时代的到来。

去年股市频频单日万亿成交量的背后也与量化交易有关，那么量化交易的本质是什
么呢？简单来说，量化交易就是投资经理把自己的投资策略写成了计算机程序，然
后让这段程序自己去交易，就这么简单，当传统的投资有了计算机程序的加持之后
，优势就会显现，首先体现在速度，也就是量化交易要比人工的交易快，目前国内
一些券商，基金公司自研的量化系统，交易速度大概是在3微秒左右，加上订单传
输的时间，一笔交易完成大概是几毫秒就能搞定，也就是说当你眨眼的功夫，量化
交易就能够实现几十笔的交易，这就是计算机加持所带来的速度效应。

除了速度，量化交易的优势还有很多，比如执行力好，基金经理设定的模型与交易
规则能够100%执行，这要比人工的交易更为高效，还有则是海量分析数据的能力
，你阅读一份研报大概需要10分钟左右，但是机器不到一分钟就能阅读100份研报
，这样碾压层面的效率同样是量化交易的优势，但是万物离不开本质，再优秀的量
化交易也是人写出来的，所以赚不赚钱还是取决于基金经理的策略，而且人的很多
主观见解也是很难通过机器来实现的，这就是为何混合基金优秀的基本是价值投资
，但是在指数基金层面，量化模型的加持能够实现对于传统指数的增强，这就是为
何沪深300增强的收益能够远远领先于传统指数的具体逻辑。

总之啊，当投资者了解指数增强基金的时候，他们就更乐意买入在传统指数之上的
这些加强版产品，毕竟谁会不乐意借助时代之力呢？在旧时代的金融领域，压根没
有这些指数增强产品，所以这也算金融领域，或者说基金产品进阶的象征，因此了
解指数增强的产品非常有必要。

那些对沪深300感兴趣的投资者，可以关注以上两款沪深300指数增强的产品，也
通过这篇文章让大家能够了解到量化模型加持下的指数增强所给投资者带来的红利
，但是作为投资者还是要学会区分优秀与普通的量化模型，就好比同样对于一款传
统指数基金的增强，有的收益就会很高，而有的基本没什么收益，这背后比拼的就
是量化策略的优劣，因此还是十分有区别的，是需要花功夫去研究的。
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还有则是指数增强的产品是需要立足于传统指数之上的，毕竟跟踪的是指数本身，
所以当跟踪的指数疯狂的下跌，那么增强的指数产品也会下跌，这也有相辅相成的
关系，这就是为何沪深300的指数增强性价比最高的原因，因为沪深300指数本来
就具备投资价值，拥有稳健的优势，而沪深300增强指数建立在稳健的基础上，帮
助投资者赚取极致的收益，这就是我所说的获得相对收益的前提，从而再获得超额
收益，这样的投资策略是稳健而又极致的，对于行业研究较差，或者弱势行情背景
下的投资者来说，优秀的指数增强产品毫无疑问是极佳的投资标的。

------------------------------------------------------------------------------------
-----------------------------------------------------------------------免责声明：
以上发布的观点全是自己个人的主观观点，仅供参考，不构成对任何人的投资建议
，不具备任何代表性，投资者据此操作，风险自负。
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