
智行理财网
北向资金是什么意思净流入怎么看（北向资金净流入是什么意思）

“北向资金” 是外国资本通过香港交易所的沪深港通进行中国国内投资的
资金，具有数据透明、背后的投研团队强大、投资业绩好的特点，对市场
投资具有一定的指导意义。

下面再详细解读下”北上资金“的各个特点：

1. 数据透明，易于观察：

由于北向资金的流动需要在香港交易所进行，所以相关的交易信息都会进行信息披
露。所有人都能从证券公司的网站上看到北向资金做过的交易。

用打牌来比喻的话，北向资金把把打的都是明牌。

相比较之下，国内的机构和游资
操作不透明，机构的调仓甚至要一个季度才能看到一次，不便于普通交易者观察和
追踪。

2. 背后投研团队强大，掌握着普通投资者难以掌握的分析技术和信息：
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据海通证券
分析，北上资金里有70%以上是外资。还有一小部分资金，是国内的资金通过香港
市场再流回A股的。

外资又分很多种，比如巴菲特
的那种专业的国际型投资，或者是一些外国游资，他们敢于投资国外的市场，一般
都具有雄厚的资金和过硬的技术，而且他们背后强大的投研团队也引人遐想。

从近年操作来看，北上资金对大势和节奏把握功力深厚，敢于逆势买入，也能成功
止盈，所以他们的操作很有参考意义

3. 北向资金风险偏好较低，基本遵循价值投资的方向，投资业绩看远超市场

因为北向资金是透明的，所以它很少参与投机性质的博弈，一般走的是价值投资的
方向,选择标的的时候也是选择那些逻辑明确、企业盈利预期稳定的公司，赚的是公
司盈利增长的钱。这些
年，这些年北向资金大举购买茅台、五粮液
、国旅等
股票，收入不菲。
根据数据统计，从2017年1月到2019
年8月，A股指数下跌6%，但是北上资金累计收益却超过了70%。

您说，一桌子人打牌，北上资金打的都是明牌，还把把都胡牌，不学他还
能学谁呢?
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北上资金的动向，在选择行业投资机会上的指导意义，大于它在整体行情
上的指导意义，在市场情绪上的引导意义，大于它在市场实际操作上的指
导意义。

1、
北向资金偏好总体上偏好价值投
资，在选择行业和个股
上具有参考意义。关注北上资金流入的公司，可以说，比让普通交易者从4、5000
只股票里自己去选择公司，风险要小得多。

2、 首先，北向资金很聪明，对市场把握比较精准，当市场处于低位时，北上资金
持续净流入说明外资看好股市，这很可能是一段行情的开始。相反，当股市处于高
位，北上资金流入减缓甚至净流出，这可能是一段行情的结束。

3、
但是，北向资金占整个A股市场
的体量较小，流向终究只是一个参考，过于看重流向，但是不清楚背后的逻辑，容
易受到误导。
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总之，投资者还是建立属于自己的稳定的交易体系，关注北上资金，如果
想要把它的参考价值发挥到最大，那么就需要把它融入到自己的投资实操
中，配合自己的投资策略做一个辅助性的参考
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