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?赵诣是谁？?

赵诣，知名基金经理，2020年中国 “公募基金冠军”，他管理的农银汇理工
业4.0（001606）、新能源主题（002190)、研究精选（000336）以及海棠
三年（006977）分别以166.56%、163.49%、154.88%、137.53%的年度
收益包揽了当年的前四名，一战成名。 数据来源：产品2021年年报
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恰逢近期赵诣的新基即将募集之际，让我们一起来重新认识一下这位“新生代
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基金经理的佼佼者”。

赵诣，1988年出生，2005年保送清华本硕连读，2012年
机械自动化
专业硕士研究生毕业，进入申银万国证券研究所任机械行业分析师，2014年进
入农银汇理，先后担任研究员、基金经理助理，2017年起开始独自担任基金经
理。

2017年和2018年，赵诣管理的农银汇理研究精选连续两年收益率分别为3.19
%和-
36.61%。
在此期间，他做了很
多投资方法的尝试，比如行业轮动、仓位
择时等，但收效甚微，用他自己的话说，“一顿操作猛如虎，最后业绩是倒数
”。在2018年底，经过深入的反思与总结，终于涅槃重生，选择了从长期视角
出发的基本面投资方法，这才有了2019-2021年持续的优异表现。

数据来源：产品年报

在中国的基金界，经常会出现“冠军魔咒”的现象，也就是说前一个年度业绩
排名靠前的基金，在次一个年度往往表现平平。但赵诣确实是其中一个特例，
是少数打破了冠军魔咒的
公募基金经理：根据2021年海通证券
“基金业绩排行榜”，截至2021年12月31日，他所管理的上述4只基金2021
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年收益率均在40%以上，全部位列同类前5%，具体排名分别为：23/1751，6
1/1751，64/1751，2/43。

如果是按照近三年期的维度来看的话，赵诣的业绩表现则更具有说服力。

2022年3月，赵诣加盟泉果基金（一家由资深专业人士发起的个人系公募基金
公司），发起股东包括王国斌、任莉、姜荷泽、李云亮等，均具备丰富的资产
管理行业从业经验。谈及加盟的原因，赵诣给出了三个关键词：理解、理念、
机会。

理解：一个做投资的人，最理想的状态就是能够跟随一个坚守投资的领导，彼
此认同，互相理解。

理念：时间没法重来，所以做选择时最重要的是大家的理念和想做的事是否一
样。如果是，那么成果是水到渠成的。

机会：冠军年年有，但在公司成立初期就参与它的成长，这种机会可遇不可求
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，我们希望一起为中国打造一家优秀的资产管理公司。

?赵诣的能力圈是什么？?

如今的赵诣已经有一套已被实践验证过、自洽的投资打法，可以概括为“成长
股的基本面投资”，这也和他今年加盟的以投研风格鲜明见长的泉果基金十分
契合。

赵诣倾向于全市场选股，寻找长坡厚雪、竞争格局良好的成长行业龙头。偏好
长周期持股，行业均衡，个股集中，换手率低，保持长期视野。

赵诣的选股能力算得上是众多基金经理中的佼佼者。有很多业内同行评价赵诣
：“他的重仓股都是牛股，说明他的选股能力很强”。
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用他自己的话来讲，加入到泉果基金以后，投资方式已经从高频交易、追逐热
点的阶段迭代出了目前的狙击模式：“我们（基金经理）是抠扳机的，就跟打
仗一样，你手里拿的是什么枪是很重要的。打个比方，一般来说可能两种枪对
应不同的投资风格。一种是冲锋枪，可能以前最开始我管钱的时候，我手里拿
冲锋枪不停地扫射、不停地交易买卖，到头来就会发现其实你打不到重点。

有的基金经理他能不停轮换选择公司，交易能力很强，可能冲锋枪就是适合的
；第二种枪就是我们公司在做的，我们是拿狙击枪，更多时候是在瞄准，可能
我花了半年或者一年以上都在做“瞄准”这一件事情，但我抠扳机那一下是很
短暂的。

我们团队找公司也是这样，更多是在瞄准的过程中，去找到各行各业具备核心
竞争力的公司。好的价格也很重要，只要能找到好公司、等到好价格，都可以
选入我们的组合”。

?赵诣的新基要不要买？?

2022年10月13号要发的新基：泉果旭源三年持有期混合型基金，投资方向为
新能源、机械、军工、电子等高端制造方面。
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总体来看，
赵诣的新基属于偏成长
风格，三年持有期的产品，适合风险偏好
较高、计划长期持有、并且看好新能源、机械、军工、电子等高端制造方面的
投资者。

对于投资者来说，单买某一行业或者某一风格的基金肯定会有无法避免的波动
风险，不妨将其作为基金组合中的一部分，做好资产配置，才能在波动的市场
中更好地长期持有，最终取得长期投资所带来的收益。
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作者：吴晓东 S1440618110174

风险提示：本文不代表中信建投证券观点，仅属于基金投资策略
讨论，不作为投资建议，本报告的调研内容为后续整理，不保证整理内容与调研原文完全一致，另外基金经
理观点可能发生变更；文中信息均来源于本公司认为可信的公开资料，但本公司及其撰写人员对这些信息的
准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更；我们已力求内容的客观、
公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，文中所提具体基金、股票等证券仅用于举例，不构成投资者在
投资、法律、会计或税务等方面的最终操作建议；历史业绩不代表未来，不作为同管理人/基金经理/投资策
略其他产品未来收益水平的保证，任何人据此做出的任何投资决策与中信建投证券以及作者无关，基金产品
详情请阅读基金法律文件，并以之为准，基金投资有风险，决策须谨慎；第三方不得以商业目的对本文所载
内容进行复制、转载，如需复制、转载的，应申请授权并注明来源，且不得对文中内容进行任何有悖原意的
引用、删节和修改。
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