
智行理财网
债券信用评级等级划分（债券信用评级等级划分_标准）

乐居财经
严明会
10月20日
午间，中国中铁（0
0390.HK）公告，联合资信于9月28日
发布中国中铁股份有限公司
2022年面向专业投资者公开发行可续期公司债券（第二期）信用评级报告，基于对
公司主体长期信用状况以及本期债券偿还能力的综合评估，联合资信确定公司主体
长期信用等级为AAA，本期债券信用等级为AAA，评级展望为稳定。

评级观点：

中国中铁股份有限公司（以下简称“公司”）是集勘察设计、施工安装、房地产开
发、工业制造等于一体的多功能、特大型央企集团。联合资信评估股份有限公司（
以下简称“联合资信”）对公司的评级反映了其综合竞争优势突出，新签合同额持
续增长，项目储备充足，营业总收入及利润总额均规模大且持续增长，持续获得外
部支持。同时，联合资信也关
注到，公司应收账款、合同资产
和存货规模大，对资金形成较大占用，公司债务规模大且持续增长以及整体债务负
担较重等因素可能对其信用水平产生的不利影响。

按发行金额上限测算，本期债券的发行对公司现有债务规模及结构影响很小。从指
标上看，本期债券发行后，公司经营现金流入量对长期债务的保障指标表现很强，
EBITDA和经营活动现金流量
净额对长期债务的保障指标表现较弱。考虑到公司股东实力强、行业地位和技术水
平突出，本期债券不能偿还的概率极低。本期债券具有公司可赎回权、票面利率重
置、利息递延累积及破产清算时清偿顺序劣后等特点，联合资信通过对相关条款的
分析，认为本期债券赎回条款设置使本期债券不赎回的可能性较小。

随着交通强国
、乡村振兴和“一带一路”建设等战略落地，以及公司储备项目的稳步推进，公司
资产和收入规模有望进一步扩大。

债项概况：

本期债券发行规模为不超过25.00亿元（含），募集资金用于偿还公司及下属公司
有息负债和补充流动资金。品种一基础期限3年，以每3个计息年度为1个周期；品
种二基础期限5年，以每5个计息年度为1个周期。公司有权选择在每个周期末将债
券期限延迟1个周期或全额兑付，两个品种间可以进行双向回拨（回拨比例不受限
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制）。在公司不行使递延支付利息选择权的情况下，每年付息一次，到期一次还本
。
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