
智行理财网
业绩比较基准是什么意思2.7%-3.5%（业绩比较基准是什么意思2.7%-3.5%是属于结构性吗）

日前，包括中银理财、招银理财、光大理财、交银理财在内的多家商业银行及银行
理财子公司发布理财产品公告，下调多款理财产品的业绩比较基准，产品下调幅度
为20至50个BP不等。

同时，理财产品发行的平均业绩比较基准在近期也呈现下滑趋势。华宝证券研报显
示，从9月净值型理财产品发行的业绩比较基准来看，固定收益类产品业绩比较基
准同比下降14BP，混合类产品业绩比较基准同比下降6BP。

对于业绩比较基准下调，业内人士认为，
理财产品收益受市场波动影响，下调业绩比较基准有助于引导投资者对收益的合理
预期。

在净值化转型背景下，投资者们应如何看待业绩比较基准及其变化情况？

1 理财净值波动，下调基准引导预期

10月以来，已有超5家银行在官网宣布下调旗下部分理财产品的业绩比较基准。

以中银理财为例，公司10月12日发布了“中银理财-稳富（季增益）012”等三个
理财产品的业绩比较基准的调整公告。公告表示，“根据市场情况变化”，拟于20
22年10月13日起对产品的业绩比较基准进行调整。其中，“中银理财-稳富（季增
益）012”的业绩比较基准由“由2.85％-4.15％调整至2.6％-3.8％”，另外两支
产品均下调30个基点。

今年来，据银柿财经不完全统计，中银理财已下调超40支理财产品的业绩比较基准
。

10月来，招商银行
也有多支理财产品也宣布了新的业绩基准，以“招银理财招越打新增强策略季开1
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号混合类理财计划”为例，新发布的第3
个投资周期
业绩比较基准为2％至4％，而此前第2期时为2.5％至3.5％，本次下调高达50BP。

“业绩比较基准由产品管理人依据理财产品的投资范围、投资策略、资产配置计划
，并综合考虑市场环境等因素测算。”在理财产品说明书中，中银理财指出，业绩
比较基准用年化收益率表示，是产品管理人基于“产品性质、投资策略、过往经验
”等因素对产品设定的投资目标，仅用于评价投资结果和测算业绩报酬，不代表产
品的未来表现和实际收益，不构成产品管理人对本理财产品收益的承诺或保障。

“近期市场利率走动、权益市场波动都会影响理财产品收益水平和净值波动。”光
大银行金融市场部宏观研究员周茂华表示，银行下调业绩比较基准主要与近期市场
波动有关。具体来看，近期市场利率下降，可能导致理财计划中配置的稳定资产收
益率下降。同时，股市震荡、新股破发严重，理财产品中可能配置的股票、基金等
很多也都呈现出亏损状态。

从9月理财产品净值情况来看，银柿财经根据同花顺iFinD数据不完全统计，银行理
财子公司发行的理财产品中，9月末单位净值低于8月末单位净值的理财产品共539
3支，占比达到34.6％，银行理财产品的资产净值又迎来了一波下跌。

“理财净值化转型后，理财产品净值受市场环境影响较大，机构根据市场环境变化
调整收益基准，引导投资者合理预期，也有助于减少个别理财收益偏离参考基准而
遭投资者投诉。”周茂华表示，
机构要做好产品介绍，让投资者真正理解净值化含义；努力确保合适产品推荐给合
适投资者，并加强投资者教育。

2 选择产品不能只看业绩比较基准

随着资管新规过渡期结束，理财产品全面净值化转型，传统的“预期收益率”逐渐
被“业绩比较基准”所取代。

在资管新规实施以前，银行理财产品均刚性兑付，即使出现亏损、没有达到逾期收
益，也有产品管理者帮投资者“兜底”、将本金和收益按照约定偿付，即“保本保
收益”，因此投资者习惯购买“预期收益率”高的产品，金融市场无法发挥优化资
源配置的作用。业绩比较基准则是净值型理财产品的未来收益“目标”，并非收益
承诺。

普益标准数据显示，2022年上半年到期的披露了业绩比较基准的12380只封闭式产
品中，有近1200只产品到期收益未达业绩比较基准线，占比达9.42％。
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理财产品与“业绩比较基准”存在一定的偏差，投资者们应如何看待“业绩比较基
准”呢？

一家股份行的理财经理小姜表示，在选择理财产品的时候，投资者要结合产品的投
向、期限和风险等级来看业绩比较基准。

她表示，客户首先进行风险测评，在适合风险等级的产品范围内进行选择，产品风
险越高、
业绩比较基准越高
，收益可能与业绩比较基准偏离越大
。其次，
要根据资金
的闲置时间，选择投资
期限合适的产品，长期和短期的投资
，底层标的周期不同。整体来说时间越长，收益会更贴进业绩比较基准。

小姜指出，除了业绩比较基准外，还应参考历史收益率、近期的区间收益波动等情
况。“要特别重视投资品种和投资策略，风险等级较低如R1R2的产品，固定收益
类理财产品比较多，与之相比，
风险等级较高的投资者，要更关注理财产品配置的高风险资产比例，根据市场情况
自主判断是否购买。”

小姜认为，业绩比较基准是重要的参考指标，虽然业绩比较基准不作为产品收益承
诺，但产品管理人会尽可能保证实际收益与基准之间的偏差处于可控范围。不过，
“
投资者也要时刻谨记业绩比较基准并不等于实际收益率，要结合产品的投资策略、
市场情况，对未来的收益有合理的预期。”

本文源自银柿财经
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