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券商代销个人养老金金融产已箭在弦上。

界面新闻近日从多家券商处获悉，业内
已有国泰君安证券
等数家头部券商相继在APP上线了个人养老金投资预约功能。投资者如进行了预约
，券商将在相关功能正式上线的第一时间提醒投资者。

另有头部券商称，该公司目前关于个人养老金的投资技术和操作系统都已准备就绪
，可视情况推出。

此外，界面新闻了解到，还有中国银河、华泰证券、东方证券、
中信建投证券、中信证券
等也正在紧锣密鼓部署相关业务所需的软硬件基础工作，已初步完成制度设计、团
队组建、系统搭建和联调测试工作，并持续做好养老规划投教工作。

在账户方面，个人养老金实行个人账户制度，缴费完全由参加人个人承担，实行完
全积累；参加人每年缴纳个人养老金的上限为12000元，此部分金额享受税收优惠
。个人
养老金资金账
户资金可以用于购买符合规
定的银行理财、储蓄存款、商业养老保险、公募基金等。

个人养老金又被
称为养老第三支柱，与基本养老
保险(第一支柱)、企业年金或职业年金
(第二支柱)共同组成我国养老保障体系的“三大支柱”。随着我国人口老龄化加速
到来，发展第三支柱已经十分迫切。

今年4月，《关于推动个人养老金发展的意见》（下称《意见》）发布。《意见》
明确，个人养老金资金账户资金可用于购买符合规定的银行理财、储蓄存款、商业
养老保险、公募基金等金融产品
。同时，参与个人养老金运行的金融机构和金融产品由相关金融监管部门确定，并
通过信息平台和金融行业平台向社会发布。

6月24日，证监会发布《个人养老金投资公开募集证券投资基金业务管理暂行规定(
征求意见稿)》，进一步针对个人养老金产品销售提出了制度性要求，其中提到代销
机构应满足四大条件：
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一是经营状况、财务指标良好，最近四个季度末股票+混合基金保有规模不低于20
0亿元；个人投资者持有的股票+混合基金规模不低于50亿元；二是近三年无刑事
处罚、重大行政处罚等；三是与基金行业平台完成联网测试；四是证监会规定的其
他条件。根据征求意见，部分头部券商满足代销个人养老金投资基金的要求。

从股票+混合保有量筛选得出，符合条件的销售机构共40家。其中，连续四个季度
股
票+混
合基金保有
量不低于200亿元的证
券公司包括：华泰证券、中信证券、广发证券、招商证券、中信建投
、中国银河、平安证券、国泰君安、国信证券、兴业证券
、东方证券、海通证券、长江证券、申万宏源、方正证券共15家。

最近，试点券商在等待新的系统就绪。业内人士透露，目前多家头部券商或被确定
为首批试点机构之一。不过，这一消息最终是否落地仍待监管公告。若进展顺利，
则意味着个人养老金可通过券商系统购买金融产品。

知情人士透露，目前，券商代销的个人养老金金融产品，监管方面未向官方提供公
文告知。“只是口头通知，让公司撰写提交相关试点方案，最早通知的有3家券商
，第二次开会沟通的时候有6家券商。”他表示。

据普益标准数据统计，截至2022年10月9日，全市场已有48只养老理财产品顺利发
售，涉及9家理财公司，累计募集规模约950亿元。仅今年第三季度就有23只养老
理财产品正式成立，合计募集金额超380亿元。

业内专家指出，随着养老理财产
品供给不断丰富，产品同质化
问题也逐渐显现，市场期待养老理财产品在投资期限、流动性支持、风险保障、投
资策略、营销服务等方面有更多创新，打造差异化竞争优势将成为各试点机构进一
步发展的关键。

那养老金政策后续影
响几何？后续需关注哪些重点问题？根据安信证券测算，
个人养老金制度
推行后，个人养老金账户对于资本市场的年新增资金体量应该在800亿元左右，对
应进入权益市场的年增量资金约为400亿元-500亿元。

东海证券指出，从纳入试点的养老目标基金
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来看，投资方向主要以债券型基金为主，短期对权益市场的影响相对有限。但从长
期来看，未来大概率将覆盖更多类型的基金，同时考虑到个人养老金作为养老三支
柱之一，未来空间广阔，对权益市场来说有利于中长期增量资金的入市，构成长期
利好。

中金公司非银团队认为，尽管从潜在收入贡献来看，个人养老金对产业链机构的增
量相对有限，但通过满足客户养老刚性需求，有助于金融机构财富管理客户基础的
扩大、用户粘性的增强以及品牌效应提升下带来额外的资金及服务需求。

如何看待未来三方“逐鹿”个人养老金市场？中信证券明确表示，券商、银行和互
联网平台这三类机构目前是财富管理的主要参与主体，由于其目标客群、发展路径
和资源禀赋等等各方面的不同，形成了各具特色的经营模式，满足了不同细分客群
的多样化投资需求，预计个人养老理财方面也会呈现百花齐放的局面。
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