
智行理财网
福费廷业务的初级市场和二级市场是怎么回事？它们是如何运作的？

在银行外汇业务中，福费廷在整个业务流程中，有两个市场。一个是初级市场，一
个是二级市场。 

那么，这两个市场都是怎么回事，又是如何运作的呢? 

一、初级市场 

福费廷初级市场，是指包买商直接从出口商处以无追索权的方式获得应收账款。 

也就是说，交易双方一个是包买商，一个是出口商。包买商在买到应收账款以后，
可以自己持有，直到到期日收到开证行支付的款项，也可以提前在二级市场把它卖
出去。 

那么，问题来了：什么是福费廷的二级市场呢？ 
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二、二级市场 

是指初级包买商所购买的尚未到期的应收账款转让给其他包买商所形成的市场。 

在这个市场中，交易的双方都是包买商，只不过是应收账款从一个包买商手中转卖
到另外一个包买商手中。 

从这里可以看出，最开始的出口商是在初级市场把应收账款卖给了初级包买商。 

所以，在二级市场里，就没出口商什么事了。 

三、二级市场的交易活动 

在二级市场，包买商所进行的交易活动主要分为两种： 

第一种是公开转让，即福费廷包买商之间以款项让渡或者背书的形式，将自己的应
收账款收款权无追索权地进行再次转让。即A卖给B,B卖给C，以此类推。 
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第二种是风险参与。风险参与分为融资性风险参与和非融资性风险参与两种。 

福费廷业务中的风险参与，是指包买商邀请当地的一家或者几家银行对自己打算叙
做的或者已经叙做的包买业务提供风险担保，从而降低业务风险。 

风险参与的实质作用相当于购买出口信用保险单，使得初级包买商又多了一份保障
，降低了风险。 
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