
智行理财网
新三板与上北交所是什么关系，哪些企业可以在北交所上市？

积金工场 

1、新三板与北交所是什么关系？ 

9月3日北交所已完成工商注册，北交所采取公司制，全名是北京证券交易所有限责
任公司，是全国中小企业股份转让系统有限责任公司（简称“股转公司”，即新三
板）的全资子公司。业内已经习惯将新三板的主管机构股转公司等同于新三板，因
此，广义的新三板（大新三板）包括基础层、创新层、北交所（原精选层）；狭义
的新三板（小新三板）只包括基础层、创新层。 

从隶属关系上，可以理解为精选
层改名为北交所。
北交所、创新层、基础层仍然都
在股转公司旗下，
但不只是改名，还配套有政治和法律地位的提高，精选层的公司是未上市公众公司
，平移到北交所后，摇身一变，成为上市公司、公众公司。 
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（大新三板、小新三板、三大交易所关系图解） 

▌总结 

大新三板（股转系统公司）大就大在包括了北交所，而上交所、深交所是在交易所
下面包括了不同“板”（主板、创业板、科创板）。 

2、不通过新三板能上北交所吗？ 

在新三板连续挂牌满12个月的创新层挂牌公司，符合预计市值、财务标准等条件，
经中国证监会注册，完成向不特定合格投资者公开发行后，公众股东持股比例等达
到相应要求的，可以在北交所上市。 

▌总结 

北交所只接受新三板创新层的企业申请上市。 

3、哪些企业可以在北交所上市？ 

北交所的上市需要达到以下条件： 
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▌总结 

北交所的使命是为“专精特新”中小企业服务。 

4、北交所公开发行上市的流程是什么？ 

北交所IPO实行注册制，即北交所审核+证监会注册（请注意：注册制并不是不审
核，而是审核权下放给交易所），北交所IPO与创业板、科创板的注册制相似，不
同之处是需要经过新三板创新层中转。 

北交所IPO可概括为下图的四个阶段：创新层阶段、上市辅导阶段、申报及审核阶
段、发行与上市阶段。 
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（北交所辅导上市的四个阶段） 

时间上看，北交所应当自受理注册申请文件之日起两个月内形成审核意见，中国证
监会在二十个工作日内对发行人的注册申请作出同意注册或不予注册的决定，加上
新三板挂牌满一年的时间，合计的正常上市时间预计在两年左右，如排队申报企业
多，还需要加上排队时间。 

▌总结 

科创板第一二批企业IPO排队时间短、审核快，北交所的情况也将类似。 

9月17日晚间，北交所发布的《北京证券交易所投资者适当性管理办法（试行）》
，
明确个人投资者准入的资金门槛为证券资产50万元，机构投资者准入不设置资金门
槛。自规则发布之日起，投资者即可预约开通北京证券交易所交易权限。 

北京证券交易所开市后，
个人投资者准入门槛为开通交易权限前20个交易日日均证券资产50万元，同时具备
2年以上证券投资经验。在北京证券交易所开市前已开通精选层交易权限的投资者
，其交易权限将自动平移至北京证券交易所。 
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同时，北京证券交易所将坚持与新三板创新层、基础层一体发展和制度联动，具有
新三板创新层和基础层交易权限的投资者，其交易权限范围将包含北京证券交易所
股票。 

值得注意的是，本次规则发布后至北京证券交易所开市交易前，投资者参与精选层
股票交易仍需满足100万元证券资产标准。同时，为便利投资者，即日起投资者可
向其委托的证券公司申请预约开通北京证券交易所交易权限。 

与此同时，
全国股转公司修改了《全国中小企业股份转让系统投资者适当性管理办法》，将创
新层投资者准入资金门槛由150万元调整为100万元，于2021年9月17日发布实施
。 

推荐阅读： 

想北交所上市，这些核心知识点务必了解！ 

一文看懂：北交所上市需准备文件、流程及涉及的机构？ 

最新! 北交所上市条件汇编! (内含主板、科创板、创业板上市条件) 

新三板摘牌，还想北交所上市，具体该怎么操作？ 

盘点北交所上市各地奖励补贴政策：株洲1000万、佛山100万元、泉州“北交所7
条”政策…… 
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