
智行理财网
开放式基金为什么会有封闭期？爆款基金告诉你答案

它来了，它来了，爆款基金又来了。 

4月8日，易方达消费精选股票基金单日认购突破100亿，提前结束募集期。看着爆
款基金刷屏的信息，小刘叹了口气，慢了就是慢了。 

小刘，万千投资者中普普通通的一员，没时间看盘也不敢轻易尝试股票，又不满足
于定期存款的收益，基金成了理财的主要渠道，寻找质优的基金总能带来理财开心
时刻。 

不过，一款具有收益潜力的新基金并不是想买就能买。打开招商银行App，看着“
当前处于封闭期，暂未开放申购”的字眼，小刘陷入了沉思： 

开放式基金为什么还会有封闭期？ 
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对于这个问题，想必很多同学也有同样困惑：都叫开放式基金了，怎么还有封闭期
？有封闭期的基金，还能够叫开放式基金吗？为了让大家更好地理解开放式基金，
今天小招就当回老师，给大家讲解讲解。 

大家都知道，新房子入住前需要装修、购置家具，同理，新基金在开放前，也要经
过一番准备。 

以本次易方达消费精选为例，股票基金在开放前需寻找合适的股票进行投资，通俗
来讲就是“建仓”，这段期间基金不接受申购、赎回份额请求。 

封闭期的设定，也是为了方便基金做好相应准备工作，包括申购、赎回的登记流程
等。 
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即便没有封闭期的设定，爆款基金也不是想买多少就买多少。基金有募集规模的设
定，还有配售比例的限定。 

常用的设定是“末日比例配售”，这也是本次易方达消费精选所采取的方法。其募
集规模为80亿，原本规定的募集期限为4月8日-4月17日，那么“末日”指的就是
募集期的最后一天，即4月17日。但由于4月8日当天的认购额就达到了100亿，超
过了80亿的募集规模，因此提前结束募集期。这种情况下“末日”就是4月8日。 

这里投资者会遇到一个问题。如果在当天认购成功了1万元基金，但是由于配售比
例的存在，最终实际成功认购的金额将不足1万元，那么，具体认购成功的金额会
是多少？ 

我们可以计算一下，4月8日当天认购金额为100亿，募集规模为80亿，此时的配售
比例为80÷100=80%，那么最终认购成功为1万×80%=8000元。 

回到基金本身，为什么易方达消费精选这样的基金会成为爆款基金？ 

1、 行业好 

衣食住行是每个老百姓都离不开的环节，可谓是生活无处不消费，在14亿人口支撑
下消费行业空间巨大。 

从历史表现来说，消费同样值得期待，这里参考中证行业指数。 

中证行业指数系列以中证800指数为样本空间，依据中证行业分类，分别选取属于
能源、原材料、工业、可选消费、主要消费、医药卫生、金融地产、信息技术、电
信业务以及公用事业的股票，构成10条中证行业指数，以反映不同行业上市公司的
整体表现。 

中证行业指数系列以 2004 年 12月 31 日为基准参考，以 1000 点为基点，从最新
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的指数表现来看，中证消费达到了16832.22，在10大行业中位居第一，相较基准
参考日涨幅高达1583.2%。 

2、基金经理优秀 

开放式基金属于主动型基金，不仅要选基金投资的行业，也要选择优秀的基金经理
人。 

一位优秀的经理对基金业绩的影响至关重要，以本次易方达消费精选为例，其基金
经理的过往业绩十分瞩目。 

据WIND数据显示，该基金经理任职期限最长的基金是“易方达消费行业”，已达
7年之久，任职回报高达246%，换算成年化回报高达17.91%。7年时间内，每年都
有17.91%收益，想想都让人爱不释手。 

看完本文，大家是不是对“开放式基金为什么有封闭期”这个问题有所了解呢？小
招这里提醒大家，不仅仅是本次爆款的基金，在挑选主动型基金时，所处行业和基
金经理的过往业绩表现都是很好的参考指标，如果你有更多基金小技巧评论区里和
小招聊一聊。 
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