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一般投资可转债，收益主要来自于买卖可转债的差价，至于可转债的利息，相比差
价收益来说倒是变得可有可无了。因此，要想通过可转债投资赚取不错的收益，什
么时候买什么时候卖就显得尤为重要。那么，可转债一般什么时候买最好呢？ 

可转债一般什么时候买最好？ 

首先，可转债的最好买入时机之一，就是在它刚刚发行的时候，也就是申购新可转
债。 

因为新可转债都是以面值发行的，此时的可转债还没有溢价，算是比较便宜的，只
要能买到，大概率都是可以赚到钱的。 

当然，也并不是说所有的新可转债都是好的。有些新可转债在上市前，因为股价大
跌导致可转债的转股价值大跌，所以上市之后也有可能会出现跌破面值的情况。不
过这种情况发生次数比较少，而且即便是跌破了面值，日后仍有机会涨回去。 

所以，在可转债刚发行的时候买入，无疑是最好的买入时机之一。只是新发行的可
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转债不容易买到，一年下来可能也就只能中签几次。 

其次，就是在可转债跌破面值时买。
可转债的面值都是100元，不过在上市之后，它的市价也有可能会跌破面值，通常
都是因为正股价格大幅下跌引起的。 

很显然，此时买入可转债，比在发行时买显得更便宜，因为买的价格更低。当然，
这也有可能是转股价值下降造成的，不过这并没有什么问题。 

因为转股价值并非一直不变，只要日后正股价格涨上去了，或者转股价调低了，转
股价值就会上升，此时可转债的价格就有希望再涨回到100元以上，因此在100元
以下买的都能赚。 

万一可转债涨不回来呢？那其实也没什么关系，只要一直持有就行。一直持有可转
债，无非就三种结果，要么是持有到期，要么是被上市公司强制赎回，如果跌得太
多，还能回售给上市公司。无论是哪种结果，本金都不会亏，而且还能拿到一些收
益和利息。 

所以，只要可转债不出现违约，即到期后上市公司还不起钱，那么在面值以下买入
基本上没什么风险，而且还有得赚，只是赚多赚少的问题。 

再次，就是在可转债的转股溢价
率为负数时买入。
转股溢价率为负数，其实就代表可转债的转股价值高于它的市价，相当于是可转债
在打折卖。如果在这个时候买入，有两种方式可以赚到钱。 

一种就是等可转债的价格涨上去，把转股溢价率抹平，然后卖掉。因为可转债的转
股溢价率为负时，就存在套利机会，寻求套利交易的投资者会将转股溢价率抹平。 

另一种就是转股套利。当可转债的转股溢价率为负数时，就可能存在套利的空间，
只要买入可转债并转成股票，然后再把股票卖掉，就可以获得一定收益。 

以上三种可转债的买入时机，都是比较安全的买入时机，所以也是比较好的买入时
机。 
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