
智行理财网
什么是可转债配售？参与可转债配售需注意什么

做可转债打新，如果只是以非特定对象的身份参与申购，中签的概率是比较低的，
这就使得可转债打新虽然赚钱容易，但实际赚的钱没多少。当然，要想提高中签率
，也不是没有办法。最常用到的两个办法，一个是用多个账户打新，一个就是参与
可转债的配售。 

什么是可转债配售？ 

可转债的配售是上市公司将新发行的可转债卖给持有其股票的股东的行为。也就是
说只要持有该公司的股票，就可以参与可转债的配售。 

基本上任何上市公司在发行可转债时，都会优先赋予股东一定的配售权。 

因为可转债到最后大概率会转成公司的股票，一旦可转债转成股票，就意味着公司
的股票数量增加了。如果股东没有可转债的配售权，其持有的股份就会被稀释，这
显然会损害股东的利益。 

至于持有股票的股东能获得多少配售额，与两个因素有关。一个是配售比例，即每
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持有1股股票能配售多少额度的可转债，配售比例越高，能获配的可转债额度也越
多。 

另一个就是持有股票数量的多少。持有股票数量越多，获配额度自然也越高。 

不过，想要参与可转债的配售，还必须满足最低配售额要求。 

深圳证券交易所发行的可转债，最低配售额为100元，也就是1张可转债。假如一只
可转债的每股配售额为1元，那么就最少要买100股该公司的股票才能参与配售。 

而上海证券交易所发行的可转债，最低配售额为1000元，也就是10张。若可转债
的每股配售额为1元，就要买1000股该公司的股票。 

不过，实际上沪市的可转债配售采用四舍五入的算法，也就是此时只要买500股，
就可以获得10张可转债的配售权。 
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总之，深市的最低配售额不能小于100元，沪市不能小于1000元，具体需要买多少
股票，还要看配售比例是多少。 

参与可转债配售需注意什么？ 

首先，就是要在股权登记日当天
或之前买入股票。
股权登记日是上市公司确定股东身份的时间，只有在这一天或之前买入公司股票的
人，才能参与可转债的配售。 

并且最好是在股权登记日之前买入股票。因为在股权登记日当天，可能还会有其他
想要买股票参与可转债配售的投资者，导致股票价格被推高，从而使得买入股票的
成本增加。 

其次，就是最好选性价比较高的可转债。
所谓性价比较高的可转债，就是正股价格相对较低、配售比例相对较高的可转债。
因为这样的可转债，买入同样金额的股票，就可以获得更多的配售额。或者要获得
同样的配售额，只需买入较少金额的股票。 

再次，就是把四舍五入法
则用好，能少买股票就尽量少买
。因为买入股票，是存在股票下跌的风险的，如果要减少风险，就要尽量减少股票
购买。 

比如参与沪市的可转债配售，想要获得10张的配售权，能买500元的股票，就不买
1000元的股票。 

总之，在参与可转债的配售时，需要尽可能地降低来自股票上的风险，否则可能就
得不偿失了。 
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