
智行理财网
偿债能力分析的指标有哪些？长期偿债能力指标有哪些

企业债务按到期时间可分为短期债务和长期债务，在分析偿债能力指标时也分为长
期偿债能力指标和短期偿债能力指标。偿债能力指标反映了企业债务到期时是否具
备按期偿还的能力。那么长期偿债能力指标和短期偿债能力指标都包括哪些？ 

一、短期偿债能力指标。
短期偿债能力的指标主要有营运资本、流动比率、速动比率和现金流量比率等，通
过上述指标的计算和分析，可以反映企业短期债务的偿还能力，以及影响偿还短期
债务的相关因素。 

1、营运资本。营运资本是流动资产与流动负债二者之间的差异，流动资产是可偿
债的存量资产，而流动负债是企业存量的短期债务。 

营运资本的计算公式为，营运资本=流动资产—流动负债。比如某企业2019年12月
31日的流动资产为600万元，流动负债为200万元。则企业的营运资本=600万元—
200万元=400万元。 

一般而言，如果企业流动资产存量超过流动债务存量越多，则企业的短期偿债能力
越强；反之，如果企业流动资产存量超过流动债务存量越少，则企业的短期偿债能
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力越差。上例中，营运资本为400万元，也说明了企业营运资本越多，流动负债的
偿还越有保障，则短期偿债能力越强。 

2、流动比率。流动比率是流动资产与流动负债的比率。流动比率是相对数，便于
比较，不会受企业经营规模的影响。流动比率表明企业每1元流动负债有多少流动
资产可以作为偿还流动负债的保障。 

流动比率的计算公式，流动比率=流动资产/流动负债。 

3、速动比率。速动资产是企业可以在较短时间内变现的资产，比如货币资金、交
易性金融资产和各种应收账款等，速动资产的变现能力相对较强。速动资产表明企
业每1元流动负债有多少速动资产可保障偿还企业的流动负债。 

速动比率的计算公式，速动资产=速动资产/流动负债。 

4、现金流量比率。现金流量比率是经营活动现金流量净额与流动负债的比率。应
该说，从某种程度来讲，用经营活动现金流量净额替代可偿债资产存量，分析企业
的流动负债的偿债能力更有说服力。现金流量比率表明每1元流动负债的经营活动
现金流量净额的保障程度。 

现金流量比率计算公式，现金流量比率=经营活动现金流量净额/流动负债。 

                                    2 / 4



智行理财网
偿债能力分析的指标有哪些？长期偿债能力指标有哪些

二、长期偿债能力指标。长
期偿债能力指标主要包括资产负债率、产权比率和利息保障倍数。从企业长期和未
来发展的角度看，企业的所有债务都需要偿还（不是一次性偿还），那么反映企业
长期偿债能力是总资产、总负债和所有者权益之间的比例关系。 

1、资产负债率。资产负债率是企业总负债与总资产的百分比。资产负债率反映的
是企业总资产中有多大比例是通过举债取得的，同样的资产负债率可用来衡量偿还
企业全部债务的偿还能力，以及对债权人的保障程度。当然，资产负债率越低，企
业偿债越有保障，对债权人来讲其债务越安全。 

资产负债率的计算公式，资产负债率=（总负债/总资产）*100%。 

2、产权比率。产权比率是资产负债率另外的表现方式，是企业常用的财务杠杆比
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率，与资产负债表所反映的内容基本是一致的。产权比率表明企业每1元股东权益
所匹配的总负债的金额。 

产权比率的计算公式，产权比率=总负债/股东权益。 

3、利息保障倍数。利息保障倍数是息税前利润对利息费用的倍数。利息保障倍数
反映企业债务风险的大小，表明企业每1元利息费用有多少倍的息税前利润作为偿
付保障。我们知道，企业的长期债务在没有到期之前，不需要每年还本，但需要按
季、按年支付利息，利息保障倍数越大，利息支付越有保障，反映了企业的长期偿
债能力。 

利息保障倍数的计算公式，利息保障倍数=（净利润+利息费用+所得税费用）/利
息费用。 

另外，影响企业偿债能力还包括企业可动用的银行授信额度，可快速变现的非流动
资产，企业是否存在债务担保和未决诉讼等因素，都可能会对企业的偿债能力产生
影响。 

总之，偿债能力分析的指标，分为短期偿债能力指标和长期偿债能力指标，其中短
期偿债能力指标指标包括营运资产、流动比率、速动比率和现金流量比率；长期偿
债能力指标包括资产负债率、产权比率和利息保障倍数 
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