
智行理财网
刚性兑付的意思是什么，为什么对投资者刚性兑付

答：刚性兑付，一般是指资产管理机构对发行的资管产品保证本金、承诺最低收益
的不合规行为。在资产管理业务中，有三种情形会被认定为刚性兑付：（1）资产
管理产品的发行人或者管理人没有真实、公允的确定净值，对产品进行保本保收益
。（2）采取滚动发行等方式，让资产管理产品的本金、收益、风险在不同投资者
之间发生转移，实现产品保本保收益。（3）当某支资产管理产品不能如期兑付或
者兑付困难时，发行或者管理该产品的金融机构自行筹集资金偿付或者委托其他机
构代为偿付。在打破刚性兑付后，投资者购买资管产品的收益，将根据所投资产的
实际收益表现而实时波动，那么这就可能出现资金的损失，因此需要信托消费者更
加仔细的甄别各类资管机构与资管产品，优选管理人，提升产品的收益水平。 

为什么刚兑必须彻底打破？ 

数据显示，截至2017年8月底，P2P行业历史累计成交量达到53277.542亿元，较
去年同期历史成交量上升幅度达到118.55%。短短十年内P2P行业迅猛发展，其中
刚性兑付带来“高收益高回报，低风险”功不可没，促进了交易量不断稳步增长，
市场规模不断扩大。与此同时，它又导致金融资源分配不公、严重扭曲的现象。不
但抬高了无风险收益率水平，影响了金融市场的资源配置效率，更使得风险在金融
体系累积，给金融安全造成了隐患。而且刚性兑付也加剧了资金"脱实入虚"的倾向
。 

尤其在金融经济进入新常态后，网贷平台普遍进入了结构调整期，平台经济效益普
遍下滑，经营风险显著上升。因网贷平台承诺投资者刚性兑付，导致无法将风险向
下游转嫁，削弱了金融经济的源动力，违背了投资有风险的发展规律。 
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