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1、 ETF是什么 

ETF被誉为革命性的投资产品，自其诞生以来，就以超乎想象的发展速度，对全球
基金行业产生了巨大的影响。那么究竟什么是ETF呢？ 

ETF是英文Exchange Traded Fund 的英文简写，中文翻译过来为“交易型开放式
指数基金”，又称“交易所交易基金”，它可以在交易所进行买卖，又是追踪特定
指数的基金，并且可以随时进行申购赎回。 

如果用公式来表达ETF即为：ETF = 交易+指数+基金。 

接下来我们将从交易、指数、基金这三个方面来理解ETF的内涵： 

交易：ETF是可以在证券交易所进行二级市场买卖的交易型基金。作为在交易所交
易的产品，ETF可以像股票一样实现自由买卖。由于交易性质突出，ETF常被称为“
大股票”或“指数股”。 

指数：ETF是追踪特定证券指数的指数型基金。实际上，ETF是一种指数投资工具，
通过复制标的指数来构建跟踪指数变化的组合证券，使得投资者通过买卖一种产品
就实现了一揽子证券的交易。 

基金：ETF是可以随时进行实物申购赎回的开放式基金。在交易时间内，投资人在
一级市场可以随时以组合证券的形式申购赎回ETF 份额。 

总结来说，指数基金的基金经理是以指数成分股为投资对象的，他们通过购买一部
分或全部的某指数所包含的股票，来构建指数基金的投资组合，目的就是使这个投
资组合的变动趋势与该指数一致，以取得与指数大致相同的收益率。例如，创业板
50ETF（159949）跟踪的是创业板市场按一定比例组合最大的50只股票，创业板5
0ETF把这个组合复制过来，紧贴着它运行。 

层层解析之后，ETF基金的概念就非常清晰了，它是开放式基金的一种特殊类型。
投资者即可以用一篮子股票向基金公司申购或者赎回基金份额，又可以在二级市场
上按市场价格买卖ETF份额。 

2、 ETF的发展进程 

20 世纪70 年代，指数化投资在美国兴起。1993 年，首只ETF
在美国面世，即著名的SPDR ，以标普500 为标的指数。随后又涌现出QQQ
跟踪纳指100 、EEM 跟踪MSCI 新兴市场指数等成功的ETF 产品。1998
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年，亚洲首只ETF ——盈富基金在中国香港面世。经过20
年的发展，目前在美国，ETF 交易量占到场内交易量的30％ ，每100
个美国人就有2 人持有或间接持有ETF ；在中国香港，持有ETF 的投资人超过200
万，而中国香港的总人口也不过800 多万。2005年，上证50ETF
在上交所上市交易，标志着国内ETF 市场的诞生。随后，经过十多年的快速发展，
截至2019年9月，国内共有ETF232只，近6500亿元，比2018年年初翻了一倍多。
其中包括72只规模ETF、36只策略ETF、63只行业ETF、35只主题ETF、14只跨境E
TF以及4只商品ETF。 

3、 国内ETF的类型 

ETF 具有投资逻辑简单、成本低、流动性好、资产配置效率高等优点。经过十多年
的发展，ETF
已经成长为金融市场的新生力量并不断发展壮大。按照对应资产标的不同，ETF
产品主要包括股票型ETF 、债券型ETF 、黄金ETF 和货币型ETF 等。 

股票型ETF的投资标的是在证券交易所上市交易的股票，投资目标是紧密跟踪相应
的股票指数，并将跟踪误差和跟踪偏离度控制在一定范围内。股票型ETF 兼具基金
和股票的优点，为投资者提供了一个方便快捷和费用低廉的投资渠道。以沪深300E
TF 为例，由于ETF 的价格走势与沪深300指数走势一致，所以买卖一只ETF
，就等于同时买卖300只绩优的股票。 

债券型ETF的投资标的是上交所或银行间债券市场的利率债和信用债。通过投资债
券ETF ，投资者可以很方便地实现对一揽子债券的投资。以国债ETF
为例，其跟踪的标的指数是上证5 年期国债指数，投资国债ETF
就相当于购买了一揽子久期为5 年左右的国债组合。 

黄金ETF是一种跟踪黄金现货价格的商品ETF
产品，主要投资于上海黄金交易所挂牌交易的纯度高于（含）99.95％ 的黄金现货
合约。同时，通过黄金租赁业务、黄金互换业务等覆盖部分基金运营管理费用，以
便让投资者能够完全享受到对金价的投资收益。目前市场上最大的黄金ETF为华安
黄金ETF（代码518880），截至2019年10月29日其折合黄金超25吨，占市场一半
以上份额。 

货币型ETF也称交易型货币市场基金，是一种既在交易所二级市场买卖，又可在交
易所场内申购赎回的货币市场基金。货币ETF
的产品定位为场内保证金现金管理工具，其特点在于T+0
交易、收益稳定、适合闲散资金。 
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除按照投资标的分类的各类ETF 之外，根据投资市场的不同，ETF
还可以分为单市场ETF 、跨市场ETF 和跨境ETF
。单市场ETF是指以单一市场指数，如上交所市场指数为跟踪标的的ETF
，包括上证180ETF 和上证50ETF 等。跨市场ETF
是指以跨市场指数，即跨越沪深两市的指数为跟踪标的的ETF ，包括沪深300ETF
、中证500ETF 等。跨境ETF 是指以境外资本市场证券构成的境外市场指数为跟踪
标的，并在国内证券交易所上市的ETF。此外，根据运作方式的不同，ETF
还可以分为杠杆ETF 和反向ETF等。 

本文源自魔都资产管理人 
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