
智行理财网
科创板上市要求高吗，科创板上市需要什么条件

不知道大家有没有发现这样一个现象，现今社会中，只要是符合上市要求的公司，
大凡都会上市。如今繁荣而高度自由化的全球资本市场，更是孕育了深厚的创投、
创业文化，许多创业者，企业还没注册，也都已规划好了上市路线。尽管上市的道
路上挤满了人，他们也不介意排队慢慢等。有些企业一次上市不成功，就两次、三
次地申请。那么，这些企业究竟为什么那么喜欢上市？ 

从纽交所、纳斯达克交易所，到港交所、内地的创业板，一个个财富传奇不断上演
。 

上市的意义 

IPO的流程虽然繁琐，但的确能为企业带来不少的好处。 

1、对企业自身来说，上市有四大好处。 

（1）可以通过股权公开发售筹集资金，助推企业快速发展； 

（2）可以借助上市企业制度，规范管理，提升企业的经营管理水平； 

（3）可以提升企业声誉、形象，增强企业竞争力； 

（4）还可以使用“具备交易条件的”成熟的股票期权制度，增强对优秀人才的吸
引力，以及维持企业人才的稳定性。 

2、对企业老板来说，上市的好处更明显。 

企业上市，公司必须要对外公开企业的经营和财务状况，以便于外界判断企业的价
值。而上市之后，企业老板的身家，也会随着公司股价的涨跌而起伏。不少老板都
在企业上市之后，身价倍增。而如果企业不上市，外界无法评估企业的财务和经营
状况，对老板的身价也会有所低估。 

正是因为如此，才会有那么多的企业挤破头地想要上市。虽然国内有些实力十分强
大的企业，如华为、娃哈哈、老干妈坚持不上市，但是更多的企业还是没有不差钱
，我自己干就行的底气，更是抵挡不住资本的诱惑，普遍都热衷于上市。 

上市的条件 

虽然企业都热衷于上市，但是并非所有的公司都能上市，公司上市需要满足一定的
条件，才能向相关部门申请上市。那么，公司上市需要满足的条件有哪些呢？我们
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分六个基本项来列示。 

1、规模要求 

除基本条件外，各板块有多选一指标： 

主板：营业收入、经营性现金净流入指标二选一； 

创业板：1年期、2年期指标二选一； 

科创板：净利润、营业收入、经营性现金净流入、研投入、产品空间指标五选一。 

（1）净利润：主板上市要求最近3年盈利且累计超过3000万元；创业板上市要求
最近2年盈利且累计不少于1000万元，或者最近1年盈利且净利润不少于500万元（
需同时满足最近1年营业收入不少于5000万元）；科创板上市要求最近2年盈利且2
年净利润均为正，累计净利润不低于5000万元，或者最近1年盈利且净利润为正（
需同时满足最近1年营业收入不低于1亿元，预计市值不低于10亿元）； 

（2）营业收入：主板上市要求最近3年累计超过3亿元；创业板上市要求最近1年营
业收入不少于5000万元，最近2年营业收入增长率均不低于30%（需同时满足最近
1年盈利，且净利润不少于500万元）；科创板上市要求最近1年营业收入不低于1
亿元（需同时满足最近1年净利润为正，预计市值不低于10亿元），或者最近1年营
业收入不低于2亿元（需同时满足最近3年累计研发投入占最近3年累计营业收入的
比例不低于15%，预计市值不低于15亿元），或者最近1年营业收入不低于3亿元（
需同时满足最近3年经营活动产生的现金流量净额累计不低于1亿元，预计市值不低
于20亿元），或者最近1年营业收入不低于3亿元（需同时满足预计市值不低于30
亿元）； 

（3）经营性现金净流入：主板上市要求3年经营性现金流量净额累计超过5000万
元；创业板上市暂无要求；科创板上市要求最近3年经营活动产生的现金流量净额
累计不低于1亿元（需同时满足最近1年营业收入不低于3亿元，预计市值不低于20
亿元）； 

（4）研发投入：主板上市无要求；创业板上市暂无要求；科创板上市要求最近3年
累计研发投入占最近3年累计营业收入的比例不低于15%（需同时满足最近1年营业
收入不低于2亿元，预计市值不低于15亿元）； 

（5）产品空间：主板上市无要求；创业板上市暂无要求；科创板上市要求主要业
务或产品需经国家有关部门批准，市场空间大，目前已取得阶段性成果，并获得知
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名投资机构一定金额的投资。医药行业企业需取得至少一项一类新药二期临床试验
批件，其他符合科创板定位的企业需具备明显的技术优势并满足相应条件（需同时
满足预计市值不低于40亿元）； 

（6）净资产及股本总额：主板上市要求发行前股本总额不少于3000万元；创业板
上市要求发行前净资产不少于2000万元，发行后股本总额不少于3000万元；科创
板上市要求发行后股本总额不低于3000万元。 

2、合规经营要求 

（1）环保：是否属于13个重污染行业（火电、钢铁、水泥、电解铝、冶金、建材
、采矿、化工、石化、制药、轻工、纺织、制革）；是否属于4个严格监控的重污
染行业（火电、钢铁、水泥、电解铝）或跨省从事上述13个重污染行业； 

（2）税收：上市前各项税收优惠是否符合国家的有关规定；上市前是否存在严重
的偷漏税嫌疑，或已受到严重处罚；上市后的各项税收优惠必须符合国家的有关规
定； 

（3）会计基础：是否存在大量采用现金收购或收款；销售费用占主营业务收入的
比例是否过高；内控是否过于薄弱。 

3、行业发展情况及行业竞争地位 

（1）市场容量和发展趋势； 

（2）是否符合产业政策； 

（3）上市主体的市场地位及市场占有率； 

（4）上市主体的未来发展方向与目前主营业务的相关性，是否会导致主营业务结
构发生重大变化； 

（5）创业板企业的自主创新能力——“五新”：新经济、新技术、新材料、新能
源、新服务，“三高”：高技术、高成长、高增值； 

（6）科创板行业属性——五大行业定位：新一代信息技术、高端装备制造和新材
料、新能源及节能环保、生物医药、技术服务；评估企业科技创新能力——六个“
是否”：是否掌握具有自主知识产权的核心技术，是否国内或国际领先，是否成熟
或者存在快速迭代的风险； 
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是否拥有高效的研发体系，是否具备持续创新能力，是否具备突破关键核心技术的
基础和潜力；是否拥有市场认可的研发成果；是否具有相对竞争优势；是否具备技
术成果有效转化为经营成果的条件，是否形成有利于企业持续经营的商业模式，是
否依靠核心技术形成较强的成长性；是否服务于经济高质量发展，是否服务于创新
驱动发展战略、可持续发展战略、军民融合发展战略等国家战略，是否服务于供给
侧结构性改革。 

4、经营模式 

（1）采购模式及对上游的依赖程度：通过贸易商采购的模式重点关注贸易商是否
仅为发行主体服务； 

（2）生产模式及先进工艺、技术的运用：对生产过程中的价值增值重点关注企业
是否是自主生产还是外协； 

（3）销售模式及对下游的依赖程度：通过经销商销售的模式重点关注经销商是否
完成了产品的最终销售和主要的终端使用客户； 

（4）在能源及原辅材料成本上升、人民币升值的背景下，是否具有较强的化解能
力； 

（5）是否具有严重的季节性和周期性。 

5、上市主体的完整性及独立性 

（1）同业竞争（要求完全避免）； 

（2）关联交易（要求尽量减少）； 

（3）“五独立”（业务独立、资产完整、人员独立、机构分开、财务独立）。 

6、其他影响上市时间的因素 

（1）重大资产重组：非同一实质控制人下的重大重组（主板3年、创业板2年、科
创板2年）；同一实质控制人下的重大重组（运行1个会计年度）； 

（2）实质控制人发生变更（主板3年、创业板2年）； 

（3）高管层发生重大变化（主板3年、创业板2年）； 
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（4）股改时评估后调账（3年）。 

关于上市的综合考虑 

公司上市，并非是一件容易的事情，所以，在公司申请上市前，所需要做的前期工
作很多，不过，成功上市后，给会公司带来更多的好处，所以，不少公司都是铆足
了劲发展，争取让公司早日上市。 

企业上市是需要有实力的，一个企业上市成本并不仅仅是给会计师事务所、律师事
务所、证券企业的辅导费用。企业上市，最大的费用在于它的合规性成本。当然现
在科创板对企业的盈利可以没有要求，合规性成本可能会低一点，但依然是居高的
。企业要上市，需要有一定的利润，这就意味着一定的税负，包括很高的增值税、
企业所得税等。此外还有证券企业的融资成本，承销费其实也是很高的。不菲的成
本需要企业好好考虑是否去上市。 

不是所有的企业在所有的时候都要以上市为目标，要考虑企业实力是否够，企业的
成长性是否能达到上市的要求，企业的管理是否能够规范透明。上市的不好也有很
多，企业的竞争对手可以了解企业很多详细的情况，因为企业上市了，经营就透明
了，所有数据都是公开的。所以要去考虑企业到底该不该上市，应该在什么时候上
市，这个也是有专业要求的。 
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