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新手必须了解的基金交易规则，基金买卖规则及交易时间是怎样的

新手入门必读，带你了解基金交易规则 

公募基金的赚钱效应越来越突出，
有很多人纷纷想参与到这个市场中来，今天投二君就给刚接触基金的新手小白讲讲
基金交易的规则和常识，希望对基金刚入门的投资者有所帮助。 

一、交易时间 

首先我们要了解什么叫做“T日”，T日是指交易日，即上交所和深交所的正常开市
的交易日，周末和节假日不属于T日，
T+n日指T日后（不包括T日）第n个工作日。T日以股市收市时间即15:00为界， 每
天申购赎回一定要在当日下午15:00前操作，超过15:00就是下一个交易日的申请了
。基金交易一般为T日申请，T+1日确认，QDII基金（即投资海外市场的基金）由
于全球交易所开市时间的时差所以是T+2日确认。 

如果在非交易日，比如周末购买或者赎回基金，都会顺延到交易日。举个栗子，你
在周五下午15:00之后购买或者赎回基金，其实是算作下一个交易日即下个周一的
交易申请，要到下
个周二才能确认，到下个周三才能查
看盈亏。
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如果是在长假前最后一个交易日申购，无论是15:00前还是15:00后交易，基金公司
都是在长假后才确认申购，待确认期间无法查看盈亏。 

二、“未知价”交易原则 

基金的申购和赎回都采取“未知价”原则，即申购和赎回以T日收市后的基金净值
为基础计算其买入的基金份额或卖出所获得的金额，而基金净值一般于T日晚上或
者第二天早上才公布，因此，投资者在当日交易时间买卖基金时，只知道上一日的
基金净值，并不知道当日交易的确切价格。 

基金不同于股票，交易日当天15:00前任何时间点的成交，都按当天收盘后的净值
计算，不分上午买的，还是下午买的，也不分是当天高点买的，还是当天低点买的
。购买基金的时候，看到的净值，是前一个交易日的净值，你所购买的基金按什么
净值，需要收盘后，该基金的净值更新了之后才知道，你买基金的时候，其实是不
知道按什么价格购买的。 
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三、基金净值和估值的区别 

基金净值和估值不是一回事，基金净值是基金公司计算出的实际价格，基金每天只
会有一个净值，而基金估值则是根据相关数据估算出的价格，因为股价实时变动的
，所以估值也在变动，基金在不同时点有多个估值。很多人在基金投资中会遇到一
个问题，那就是看到基金的估值涨地很不错，但是晚上基金净值一公布却发现远远
没有预期中的涨幅，其中偏差主要是因为一个是根据实际持仓和操作计算出来的，
一个是根据以往数据计算出来的，所以存在差异。 

总的来说，估值和净值就是预期和现实的区别了，估值仅能作为投资参考，决不能
当成净值来用。不过我们可以从基金估值和基金净值对比中，了解到基金经理的动
作，比如基金估值和基金净值差异较大，这就说明基金经理大概率调仓换股了。一
般主动管理权益类基金的净值与估值相差会较大，因为它们显示的持仓都是上季度
的；被动型基金或者指数型基金估值与净值变化较小。 

四、现金分红和红利再投的区别 

除了货币基金是红利再投不能修改外，其他基金默认是现金分红，但是可以修改分
红方式，现金分红以现金形式发放红利，就相当于卖出不用赎回手续费，红利再投
就是以基金份额形式发放红利，再投资份额重新买入是不需要申购手续费的，如果
你看好这只基金未来的走势，那么就选红利再投。 
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