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什么是创业板，创业板上市有什么条件？ 

什么是创业板，创业板又称二板市场（Second-board Market）即第二股票交易
市场。创业板是一种证券市场，它像主板具有一般证券市场的共有特性，包括上市
企业、券商和投资者三类市场活动主体，是企业融资和投资者投资的场所。相对于
现在的证券市场(主板市场)而言，创业板在上市公司数量，单个上市公司规模以及
对上市公司条件的要求上都要低于主板市场，所以创业板的性质属于二板市场。

创业板出现于上世纪70年代的美国，兴起于90年代，各国政府对二板市场的监管更
为严格，其核心就是“信息披露”。除此之外，监管部门还通过“保荐人”制度来
帮助投资者选择高素质企业。在证券发展历史的长河中，创业板刚开始是对应于具
有大型成熟公司的主板市场，以中小型公司为主要对象的市场形象而出现的。

世界上其他二板市场的发展，也基本上可以分为上述两个阶段。在20世纪70年代末
80年代初，石油危机引起经济环境恶化，股市长期低迷对企业缺乏吸引力，各国证
券市场都面临着很大危机，主要表现在公司上市意愿低，上市公司数目持续减少，
投资者投资不活跃。在这种情况下，各国为了吸引更多新生企业上市，都相继建立
了二板市场。从总体上看，这一阶段二板市大多经历了创建初期的辉煌，但基本上
在20世纪90年代中期以失败而告终。

创业板上市有什么条件

一、主体资格

发行人是依法设立且持续经营三年以上的股份有限公司（有限公司整体变更为股份
公司可连续计算）；

1、股票经证监会核准已公开发行；

2、公司股本总额不少于3000万元；公开发行的股份达到公司股份总数的25%以上
；公司股本总额超过四亿元的，公开发行股份的比例为10%以上；

3、公司最近三年无重大违法行为，财务会计报告无虚假记载；

二、企业要求

（一）注册资本已足额缴纳，发起人或者股东用作出资的资产的财产权转移手续已
办理完毕。发行人的主要资产不存在重大权属纠纷。

                                    1 / 2



智行理财网
什么是创业板，创业板上市有什么条件？

（二）最近两年内主营业务和董事、高级管理人员均没有发生重大变化，实际控制
人没有发生变更。

（三）应当具有持续盈利能力，不存在下列情形：

（1）经营模式、产品或服务的品种结构已经或者将发生重大变化，并对发行人的
持续盈利能力构成重大不利影响；

（2）行业地位或发行人所处行业的经营环境已经或者将发生重大变化，并对发行
人的持续盈利能力构成重大不利影响；

（3）在用的商标、专利、专有技术、特许经营权等重要资产或者技术的取得或者
使用存在重大不利变化的风险；

（4）最近一年的营业收入或净利润对关联方或者有重大不确定性的客户存在重大
依赖；

（5）最近一年的净利润主要来自合并财务报表范围以外的投资收益；

（6）其他可能对发行人持续盈利能力构成重大不利影响的情形；

三、上市程序

在创业板公开发行股票并上市应该遵循以下程序：

第一步，对企业改制并设立股份有限公司。

第二步，对企业进行尽职调查与辅导。

第三步，制作申请文件并申报。

第四步，对申请文件审核。

第五步，路演、询价与定价。

第六步，发行与上市。
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