
智行理财网
分析人士：强需求现实持续 短期螺纹钢或仍将强势

分析人士：强需求现实持续 短期螺纹钢或仍将强势 

原标题：分析人士：强需求现实持续 短期螺纹钢或仍将强势 来源：期货日报

本周产存数据公布，螺纹钢产量回升10.46至368.98万吨，钢厂库存下降27.74至3
67.92万吨，社会库存下降46.45至949.22万吨，库存降幅收窄可能是五一假期影响
，其表观需求量443.17万吨，连续第7周400万以上，8日建材成交量30.17万吨更
是去年四月以来的首次。热卷产量减少7.41至293.83万吨，钢厂库存减少1.13至11
5.65万吨，社会库存减少7.09至325.63万吨，表观需求量302.05万吨。

分析师表示，螺纹钢当前处于供需两旺的格局。一方面是地产赶工、基建刺激、表
观需求量连续7周在400万吨以上的强需求现实；另一方面又是供应增加、高库存现
状、逐渐进入需求淡季与经济下行的弱预期。高库存虽然是现实，但毕竟是受疫情
和消费的后置影响，这个可以通过后期赶工弥补回来。两会时间的确定标志着国内
疫情已基本结束，7日国常会再度下发1万亿新增专项债额度，今年累计已下达新增
专项债限额2.29万亿，基建投资将直接受益，二季度国内建筑行业钢材需求预期较
好，基建的贡献肯定以上行为主。10合约面临的基本面并不会比05合约差。

目前海外疫情仍未完全得到控制，所以市场认为最大的拖累是板材。但近期不少欧
美制造业开始复工，“之前也说过热卷最差的时期已经过去了，那么等到欧美逐渐
复工后，是不是意味着板材的拖累降低了呢。复工后，明显宏观要好一些了，肯定
不是之前这么差了。”分析师说。

在分析师看来，螺纹钢目前处于回调结构，之前差的预期已经兑现，贴水结构对于
近月做多本身就有安全边际，只要需求难以证伪，5月仍然延续快速去库状态，那
么螺纹钢期货的价格重心仍有向上可能。

从交易上来看，分析师认为，螺纹钢短期仍将偏强运行，激进的投资者可在RB201
0合约上少量逢低做多，并关注RB10—01正套机会。
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