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内容导航：

一、12月大小非多不多二、地熱地闆誰家的好 還有實木的！
地熱鋪實木地闆合适嗎？ 

一、12月大小非多不多

12月“大小非”限售解禁兇猛,解禁規模僅次于今年8月,中國太保與海通證券成為主
力。公開信息顯示,中國太保15.8億限售股将于12月25日解禁,去年底上市前便有23
0多家法人原股東。日前,多位業内分析師在接受采訪時認為,解禁股股東持股成本較
低,中國太保将面臨較大的抛售壓力。不過,他們也表示,目前中國太保股價偏低,不存
在海通證券估值過高的問題。

中國太保昨收12.17元,升4.55%。

“小非”恐将抛售

據Wind統計,繼上月153億股限售股上市流通後,本月也将迎來今年最後一輪的限售
股解禁潮,238.62億股、1749億元市值的股份将進入流通時代。

值得注意的是,在12月解禁的31.32億股、348.7億市值的首發原股東限售股中,僅中
國太保就占去了半壁江山。中國太保15.81億股限售股是已流通股數的1.58倍,占總
股本的20.53%。

同時,多達230多家的中國太保原股東持股分散,上海久事公司是此次解禁中的最大原
股東,持股2.58億股,占總股本3.851%。而持股最少的則僅有0.002%,類似持股0.015
%的“小非”多如牛毛。

記者也注意到,這些原股東持股成本普遍較低。2007年以前持股的原股東持股成本
不足3元的比比皆是,比如東方創業(600278,股吧)(600278)持有116萬股,每股成本就
1元。而2007年上市前的原股東持股成本卻在3元至10元,也有少數股東在上市前臨
時突擊通過各種方式持股的,成本在20多元。

如此,低成本又各自為家的衆多“小非”股東是否抛售成為市場關注的焦點。

11月27日,持有100萬股的美菱電器相關人士對記者表示:“我們現在更關心公司的
經營層面,股權投資的事很少考慮,另外我們持股也不多,現在市場行情也不好,沒有考
慮過要變動。”
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資金承壓或減持套現

可能是有感于海通證券11月底的解禁股的瘋狂,上市後破發的中國太保股價也一路下
滑,從30元跌至11元,縮水六成。

東方證券王小罡認為,這些解禁股抛售的可能性比較大,因為他們持股成本低,而宏觀
經濟形勢也不确定,各企業、機構面臨較大的資金壓力。另外,持股相對分散,作為财
務投資的小股東就可能減持套現。

“我們一直都給中國太保中性評級。”興業證券田輝表示,太多的“小非”持股,就
太保上市前的235家原股東而言,這次解禁的就有200多家,其中75%的股東持股成本
是低于5元的,而持股成本高于5元的4.07億股的股東裡,有2.5億的股份成本都是不低
于9元的,有些股東持有成本是28元。

“另外,這些法人原股東行業各異,有服裝、家具、信托、地産等,在現金收縮的時期,
小股東資金壓力更大,雖然現在股價偏低,但哪怕獲利2倍也足以抛售。不像海通證券
的增發解禁股,是機構持有,估值不合理就抛售。

而東海證券陶正傲認為,從經營基本面看,中國太保資産回報率大于保單的負債成本,
市淨率不到2倍,太保股價估值合理甚至偏低,應該說具備長線投資價值。但從供求關
系看,如此分散、大規模的限售股要流通,大大增加市場供給,相對需求還是有一定壓
力的。如果行情沒有扭轉,太保股價或許還将下降。

12月十大公司解禁市值排行

股票代碼 股票簡稱 可流通時間 解禁市值(億元) 限售類型

601601 中國太保 2008.12.25 175.81 首發原股東限售股份

600837 海通證券 2008.12.29 174.66 股份分置限售股份

600026 中海發展 2008.12.30 128.96 股份分置限售股份

000709 唐鋼股份 2008.12.21 84.33 股份分置限售股份

002202 金風科技 2008.12.26 80.31 首發原股東限售股份

000063 中興通訊 2008.12.29 78.43 股份分置限售股份
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000629 攀鋼鋼釩 2008.12.11 65.13 股份分置限售股份

000783 長江證券 2008.12.27 64.14 股份分置限售股份、

定向增發機構配售股

000937 金牛能源 2008.12.28 58.44 股份分置限售股份

600348 國陽新能 2008.12.29 50.57 股份分置限售股份 (來源:金羊網-新快報)

二、地熱地闆誰家的好 還有實木的！ 地熱鋪實木地闆合适嗎？

相對來講地熱還是鋪複合地闆好一些！

因為實木的地闆的含水量不是很穩定。

在冬季的時候會很幹燥，容易産生地闆幹裂！

而夏季雨季的時候又容易潮濕！

而複合地闆相對來講就不一樣了，它的耐潮濕及耐幹裂的系數就比實木地闆好！

所以建議你還是用複合地闆！
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