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投资股票的朋友们都听过市盈率，它是用来衡量公司股价是否过高的一个重要财务
指标。一般来说，市盈率越低代表这家公司的股价被低估了，但有的上市公司市盈
率居然出现了负数，这代表什么呢？我给大家简单讲讲。

市盈率计算公式

上市公司的市盈率=当前股价/每股收益。

每股收益=归属于普通股的净利润/公司加权平均股数

从市盈率的公式里能够推断出，市盈率的大小和股价以及每股收益有关。股票的
价格越低市盈率就越低；每股收益越高市盈率也就越低。

这也就是为什么许多银行股的市盈率都比较低而科技股的市盈率很高的原因。

银行每年的利润率较高，使得它的每股收益也高，而银行股的股价一直被大家认
为处于一个较低的水平。因此，银行股的市盈率低于整个股票市场的平均市盈率
。

相反，高科技公司发展迅猛，容易受到市场热炒，股价会随着炒作的加剧逐渐上
涨，最后反映到市盈率指标上就会比较高了。

市盈率为负的意义

我们把市盈率计算公式做一下变化，如下：

市盈率=每股股价/每股收益=每股股价*公司加权普通股股数/归属于普通股的净
利润

通过变形可以看到，市盈率和三个参数相关。其中，每股股价和普通股的股数不
可能为负，而只有归属于普通股的净利润可能为负。

因此，市盈率为负只能说明一点，那就是这家公司的净利润是负数，也就是上市
公司在亏钱。
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市盈率为负在一些高科技公司和行业处于衰退期的企业里经常发生。最典型的例
子就是拼多多了，由于前期投入了大量的补贴导致拼多多每年都在亏损，他的市
盈率一直为负数。

A股市场也有市盈率为负的上市公司，比如著名的段子公司獐子岛，这家上市公
司的市盈率就经常会出现负值。

小结

市盈率为负不一定代表这家公司就没有投资价值。在大家的惯常思维中，公司亏
钱肯定是不好的现象，但这不一定会反映在股价上。

还是以高科技公司为例，很多有潜力的公司前几年在不断烧钱积累规模，投入自
然大于产出。但只要形成了一定的商业模式，之后就能迎来业绩大增。比如，大
家熟悉的京东就是如此。京东刚在美国上市时每年都在亏损、市盈率一直为负，
但随着规模的做大，现在已经开始盈利。

又比如今年涨势最好的特斯拉，每年亏损幅度非常惊人，但他的股价节节攀高。
这也是因为市场认为这家公司在未来会有非常好的发展。市盈率为负只是暂时的
。

因此，市盈率为负虽然代表公司在亏损，但不同情况下反映在股价上是不同的结
果，大家要根据实际情况分析。
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