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本报记者 慈玉鹏 张荣旺000712 北京报道

《中国经营报》记者近日了解到，铁岭银行与中国银河投资管理有限公司（以下简
称“银河投资公司”）委托理财合同纠纷一审落定。

该案中，铁岭银行的前身铁岭市城市信用社被认定曾与庄某川、银河投资公司厦门
虎园路证券交易营业部（以下简称“虎园路营业部”）人员合谋炒股，投入1.9亿元
最终亏损约1.6亿元。
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此后，铁岭银行起诉银河投资公司要求赔付。法院一审认定，铁岭银行与银河投资
公司构成委托理财法律关系，但委托理财的目的是使用银行资金进行炒股，违反《
中华人民共和国证券法》，应为无效。对于合同无效，铁岭银行和银河投资公司被
认定均有过错，最终认定银河投资公司赔偿铁岭银行1亿元。

记者就案件进展等情况与铁岭银行等方确认，截至发稿并未收到回复。

委托炒股亏损
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涉案核心当事人为庄某川，经法院认定，庄某川炒股造成巨大亏损，为继续骗取资
金，扭转资金紧张局面，遂以葫芦岛银行通过其做国债生意获利巨大为诱饵，骗取
铁岭市城市信用社中心社副总经理周某、计财科科长滕某初步信任。
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此后，铁岭市城市信用社委派周、滕二人到虎园路营业部进行考察。法院认定，在
营业部商谈资金运作方式时，虎园路营业部李某和庄某川谎称在信用社国债资金入
账后，庄某川将按照一比一比例配比资金炒股，资金由营业部负责监管，确保资金
安全，铁岭市城市信用社相关负责人信以为真，最终与虎园路营业部签订《委托交
易协议书》《指定交易协议书》等开户手续，同时与庄某川签订委托书，内容为“
自即日起委托崔某、庄某川在贵证券营业部代理本单位进行有价证券买卖和资银星
金存取（全权代理）”。

此后，铁岭市城市信用社4次向该社在营业部设立的指定账户汇款人民币1.9亿元购
买国债，庄某川、李某将上述国债卖掉后，将资金转入“新飞达”“海信联”账户
，用于炒股、还债、投资等。

上述国债资金到期后，为掩盖事实真相，庄某川等人还以虎园路营业部名义伪造3
份虚假的还款承诺书欺骗铁岭市城市信用社。截至案发，庄某川分别骗取葫芦岛银
行、铁岭市城市信用社国债资金6.1亿元、1.9亿元，其中返还铁岭市城市信用社利
息2865万余元，给铁岭市城市信用社造成经济损失1.6135亿元。

东鹏申购

从模式上看，法院认定，铁岭市城市信用社副总经理周某等人均证实，虎园路营业
部负责接待的客户经理李某与二人商谈资金运作方式时，双方约定信用社投入资金
购买国债后，卖掉国债将资金转入信用社指定账户，然后，庄某川按一比一配比投
入资金，由庄某川在该账户炒股，银河证券负责监督。而事实是，庄某川没有配比
资金，未进行一比一配比模式。

银行承担部分责任

资金亏损后，铁岭银行起诉银河投资公司，要求偿付委托理财本金1.54亿元及相应
利息，002500股吧值得注意的，双方签订的是委托交易协议书，但铁岭银行主张
其与银河投资公司之间存在以委托理财为表现形式的借贷法律关系，而银河投资公
司则主张双方存在证券交易经纪合同法律关系。

双方关系认定将决定如何赔付。根据本案查明事实，法院认定，铁岭银行虽与虎园
路营业部形式上签订《委托交易协议书》《指定交易协议书》，但是双方的真实意
图并不在于虎园路营业部仅仅为铁岭银行提供证券交易经纪服务，而在于虎园路营
业部与铁岭银行、庄某川之间相互配合，共同谋划实现用铁岭银行资金进行炒股，
各方各自受益的交易目的，认定铁岭银行与虎园路营业部之间构成委托理财合同关
系较为适宜。
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值得注意的是，卷入骗局的葫芦岛银行案生效判决认定双方之间构成借贷法律关系
，而该案并未认定铁岭银行与银河投资公司之间构成借贷关系，原因是什么？

姚记法院认定，银河投资公司曾向葫芦岛银行出具保证一年到期后给予固定本息回
报的《承诺书》，且实际按照约定利率给付了相应利息，后者案件中银河投资公司
未向铁岭银行出具过类似承诺书，且铁岭银行认可利息约定由庄某川支付，而铁岭
银行实际收到的利息亦直接或间接来源于庄某川。

另外，法院认定，葫芦岛银行将资金转入虎园路营业部主观上并不是委托庄某川炒
股，未向庄某川出具委托书，而铁岭银行明确知晓其资长征电器金目的就是炒股，
并向庄某川出具了委托书。故铁岭银行与虎园路营业部之间订立合同目的在于委托
理财的合意更加明显。

法院认定，虽铁岭银行与银河投资公司构成委托理财法律关系，但委托理财的目的
是使用银行资金进行炒股，违反了《中华人民共和国证券法》（1999年施行）第一
百三十三条第一款关于“禁止银行资金违规流入股市”的规定，应为无效。

而对于合同无效，铁岭银行和银河投资公司被认定均有过错。法院认定，一方面，
铁岭银行明知银行资金不能违规进入股市，还与庄某川、银河投资公司合谋进行案
涉操作，主观过错明显；另一方面，银河投资公司明知葫芦岛银行前期账户资金已
被庄某川炒股亏损、个人还债、转往境外等，账户已无资金，铁岭银行和庄某川之
间又进行炒股合谋，铁岭银行资金即将面临巨大危机，非但没有按照《中华人民共
和国证券法》规定，及时报告制止，履行监管职责，反而默许铁岭银行和庄某川之
间的合谋，提供账户，为铁岭银行资金入户、庄某川通过银河投资公司账户给付利
息、庄某川将银行资金内转、甚至外转离开虎园路营业部账户等提供便利，在明知
庄某川并未按照其向铁岭银行作出的承诺，提供一比一资金配比炒股时，亦未提示
铁岭银行，最终导致铁岭银行资金损失，亦具有明显的主观过错。

最终，法院认定，银河投资公司应根据股票002175其过错程度，承担赔偿铁岭银
行资金损失的相应责任。根据具体情节、双方的主观过错程度等因素，法院酌定银
河投资公司赔偿铁岭银行资金损失1亿元。案件执行程序中合肥百货(000417)，如
相关刑事案件继续发还铁岭银行款项，应冲抵银河投资公司依本判决应支付的金额
。
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