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汇率啊，永远都是外汇市场的核心话题，升水和贴水这两个词，也频繁的出现在汇
率当中，乍一看这两个词，跟汇率不搭界呀，但实际上，升水和贴水在汇率里的戏
份可不少。

升水和贴水是什么?

我们都知道，即期汇率，就是根据即时的汇率进行交易，而远期汇率，则是按照约
定好的汇率进行交易。升水和贴水，就是用来直观的表现即期汇率和远期汇率的方
式。如果说小明是一个外贸商人，通过即期外汇兑换了一笔美元，但他在一个月后
需要通过远期外汇兑换成人民币进货，在兑换美元时，即期汇率是5，一个月后，
美元升值，远期汇率是10，那么我们就把这样的情况叫做升水，反过来说，如果即
期汇率是10，一个月后的远期汇率是5，这个过程就叫做贴水。

为什么要用升水和贴水表达呢?

可能大家会觉得麻烦啊，为什么不直接说赚了亏了呢，其实升水和贴水并不是一个
结果论的产物，大家可以通过它来判断外汇的走势，比如：利率高的货币，就代表
收益高，容易出现套利的情况，也就是大家大量的买入高利率的货币，卖出低利率
的货币，但是随着汇率的变化，高利率货币的收益空间就没有那么大了，到了一个
平衡点以后就会稳定下来。所以，一般来说，高汇率货币在远期，汇率相对之前可
能会变低，我们就把这种情况啊，叫贴水;利率低的货币呢，远期相对之前就大多会
上升，我们就叫它升水。

是不是只要买高利率货币就可以一直套利了?

套利的根本目的，就是想要一点风险都没有的赚到钱，如果你买入高利率货币，目
前来说确实是能看到收益，但是汇率的波动是谁也说不清的，在远期利率下跌，很
可能就会出现你之前所有收益都被利率差一口吞掉的情况，所以啊，无论是什么样
的投资行为，都希望大家可以小心又小心，想要了解更多财经资讯，欢迎关注财经
玩。
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