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内容导航：

人和商业 【行情复盘】期货市场：本周热卷大幅下行，热卷2201合约收盘价5308
元/吨，周跌幅7.53%。http://www.hibor.com.cn【慧博投研资讯】现货市场：本
周各地现货价格大幅下跌，上海4.75热卷价格跌260至5560元/吨。http://www.hi
bor.com.cn（慧博投研资讯） 【重要资讯】1、本周五大品种钢材产量878.87万吨
，周环比减少35.11万吨；五大品种钢材表观消费量925.93万吨，周环比减少75.1
万吨；钢材总库存量1716.17万吨，周环比减少47.06万吨。其中，钢厂库存量503.
08万吨，周环比减少2.98万吨；社会库存量1213.09万吨，周环比减少44.08万吨
。 【交易策略】本周原料端焦煤焦炭价格的大幅下跌，导致钢材成本端支撑减弱，
叠加本周热卷需求再度下降，成本端的下移以及对下游需求的悲观预期，两方面的
因素导致热卷大幅下行。Mysteel公布的产量库存数据显示，本周热卷需求再次下
降，目前来看，在限电政策影响下，热卷需求释放也较为波折，目前热卷周度表需
同比去年下降15%，同比2019年下降10%左右。从供给端来看，江苏、河北等地
区钢厂限产进一步加严，铁水不足，热卷产量目前已下降至历史低位。根据京津冀
采暖季钢铁行业错峰生产的要求，热卷主产区限产政策将会持续，热卷供给预计将
维持低位。短期热卷维持供需双弱格局，目前原料端对盘面的影响较大，若原料继
续大幅下跌，热卷盘面存在进一步下探的可能，在目前的生产成本下关注5000附近
支撑情况，后期盘面企稳后能否持续回升仍需关注需求端的表现。 
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度表需同比去年下降15%，同比2019年下降10%左右。从供给
端来看，江苏、河北等地区钢厂限产进一步加严，铁水不足，热
卷产量目前已下降至历史低位。根据京津冀采暖季钢铁行业错峰
生产的要求，热卷主产区限产政策将会持续，热卷供给预计将维
持低位。短期热卷维持供需双弱格局，目前原料端对盘面的影响
较大，若原料继续大幅下跌，热卷盘面存在进一步下探的可能，
在目前的生产成本下关注5000附近支撑情况，后期盘面企稳后能
否持续回升仍需关注需求端的表现。
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