
智行理财网
爱德华全球业务分为四大板002824块

爱德华全球业务分为四大板002824块 

内容导航：

2021/11/01 600325华发股份20:28:03kB1PxlabQ1l1K8Ml7va

在全球范围内，结构性心脏病是最受关注的医疗器械赛道。

这个赛道有多拥挤？光是港交所就有4家结构性心脏病的企业排队IPO。但大大小小
的参与者都尚未撼动爱德华生命科学在这个市场的主导地位。

在全球瓣膜市场，爱德华生命科学目前市场份额将近
70%，以绝对优势主导着结构性心脏病市场。

主导结构性心脏病市场有何价值？纵观全球医疗器械巨头的发展，大多数企业为了
保持高速增长都采取横向并购扩张，而爱德华从1958年创立之初创造了人工瓣膜，
63年来，爱德华的业务重心从未偏移，深耕这一领域市值达到720.57亿美元，202
0年营收达到40亿美元。2021年Q2营业收入14亿美元，同比增长48.76%。

在竞争激烈的医疗器械市场中，爱德华专注于结构性心脏病和重症监护两大市场，
成为全球巨头。今年是爱德华生命科学进入中国市场20年，同时国内结构性心脏病
市场也开始引来发展的黄金时代。

爱德华生命科学CEO毛赛麟表示：“中国是爱德华生命科学的战略市场，我们对中
国是极其重视。”

结构性心脏病是心血管领域增长最快的领域，也是众多细分领域中为数不多的千亿
级别的市场。爱德华生命科学是其中强劲的参与者，未来，爱德华生命科学将如何
参与这一市场。其在华业务将如何发展？动脉网采访了爱德华生命科学大中华区高
管。

早盘千亿瓣膜市场，爱德华如何发力

和大多数在华巨头不一样，爱德华生命科学的业务并不复杂。爱德华全球业务分为
四大板块：经导管主动脉瓣膜置换（TAVR）、外科瓣膜置换、经导管二尖瓣治疗
（TMTT）、重症监护。前三类业务都属于结构性心脏病领域，而后者属于危重症
疾病领域。爱德华的超过80%营收来自结构性心脏病领域。

在中国，爱德华并非所有的业务都已进入中国市场，目前，爱德华在中国拥有三大
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业务领域：重症监护及高端血流动力学（CCV）、经导管主动脉瓣膜置换疗法（TH
V）和外科结构性心脏疾病疗法。

从创立以来，爱德华生命科学就专注于结构性心脏病领域，1958年，爱德华生命科
学的创始人Miles Lowell Edwards因为自身患过风湿性心脏病，作为工程师的他研
制出世界首个人工心脏瓣膜，两年后将其商业化，改变了结构性心脏病的治疗历史
，也让爱德华在激烈的竞争中脱颖而出，制霸人工瓣膜领域数十年。

爱德华能够凭借心脏瓣膜在全球吸金超过数十亿美元，在于结构性心脏病市场本身
是个存在未被满足的重大需求的庞大市场，而爱德华在其中引领了外科人工瓣膜、
介入瓣膜两个时代。

结构性心脏病市场值得深耕50年，首先在于人工心脏瓣膜它在生命运行中扮演者不
可或缺的作用。人类心脏上总共有四个瓣膜，分别为二尖瓣、三尖瓣、主动脉瓣和
肺动脉瓣，瓣膜通过开关闭合来控制心脏内血液的流动。而风湿性心脏病和退行性
疾病都会造成瓣膜病变。?600963数据来源：爱德华生命科学年报?

第二，瓣膜疾病有着庞大的患病人群基数，较低的治疗率，这些都决定了结构性心
脏病市场规模可观。瓣膜疾病是常见的老龄疾病，随着老龄化趋势的上升，瓣膜疾
病的发病人数也将逐渐上升。

第三，瓣膜介入的介入治疗凭借多种优势，成为了打开结构性心脏病千亿的钥匙。
曾经，瓣膜疾病的治疗方式以外科为主。在将来，经导管介入治疗的方式具有手术
风险较低、创伤小、术后住院时间较短和术后并发症发生率较低的优势，其有望成
为心脏瓣膜疾病治疗的关键发展方向。

以主动脉狭窄疾病的治疗为例，在主动脉领域，TAVR已成为治疗重度主动脉瓣狭
窄患者的方法之一，特别是针对那些无法进行传统外科手术的患者。2019年8月，
FDA批准对中低手术风险患者实施TAVR手术。预计中国监管部门将跟随类似的趋
势，未来会批准对中国中低手术风险患者实施TAVR手术。

TAVR产品被看作是极具增长潜力的市场，国内在这个赛道诞生了启明医疗、沛嘉
医疗、心通医疗三家上市公司。根据弗若斯特沙利文的数据，2019年，中国TAVR
市场的市场规模为人民币3.92亿元。预计TAVR市场将以53.1%的年复合增长率快
速增长，到2025年将达到人民币50.55亿元。

在TAVR成为主动脉疾病治疗趋势时，当时主营外科人工瓣膜的爱德华果断通过收
购抓住这一趋势，保证其在结构性心脏病领域的优势。
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在全球市场，爱德华生命科学的TAVR支撑起业务高速增长，爱德华SAPIEN系列在
海外植入超过50万例。2021年Q2，爱德华 TAVR 销售额为 9.02
亿美元，基本增长 48%，两年复合年度增长 14%。

中国市场如何复制增长神话？

股票601880在介入瓣膜这个极具潜力的赛道，国内也有启明医疗、沛嘉医疗、心
通医疗、佰仁医疗等多家公司布局，爱德华如何在中国复制全球市场的成功？

国内主要TAVR产品

从战略上看，爱德华生命科学看好中国市场。爱德华中国外科结构性心脏瓣膜疾病
疗法业务总监刘蓓讲了这样的故事，在爱德华产品研发过程中，研发部门的工程师
都会专门飞到中国，听取中国资深专家的意见，即使在疫情期间，研发工程师也会
与中国的临床专家线上沟通。

在商业化实践上，爱德华也积极利用自身在瓣膜领域的经验，推动中国经导管主动
脉瓣膜这一手术在中国更好地开展，提升这一手术的渗透率。

2020年6月，爱德华在中国上市了SAPIEN
3经导管主动脉瓣膜系统，虽然国内上市了多款TAVR产品，但爱德华的SAPIEN
3依然具备多种差异化优势。

首先在输送系统上，和国内其他的企业的TAVR产品不同，SAPIEN
3是唯一采用球扩式的经导管主动脉瓣膜产品。

因为 TAVR 术中的难点是定位，医生要将介入瓣安全稳固地锚定在患者心脏中，不
能依赖外科的缝合，而是依赖其本身结构产生的径向支持力锚定于瓣周而不被血流
冲走。如果径向支持力不足则无法与瓣周紧密结合，容易造成瓣周漏等严重的术后
并发症。球扩式瓣的径向支撑力更大，医生能更安全地将其稳固地锚定在患者心脏
中。且爱德华的SAPIEN 3导管可控可调弯，过瓣能力较强。

爱德华中国经导管主动脉瓣膜疗法业务总监谭天立透露：“进入中国市场以来，SA
PIEN 3在国内完成了近200台手术，实现了>99%的即刻手术成功率，我们严重血
管并发症发生率是0。同时，我们术后冠脉的通路是完全没有堵住的，致残性卒中
发生率也是0，永久起搏器植入也仅有4例，且在瓣膜放到主动脉之后，我们产品的
龙建股份股票中重度瓣周漏发生率也仅0.5%，接近0。这些数据标准都是业内非常

                                    3 / 7



智行理财网
爱德华全球业务分为四大板002824块

高的水平。”

在国内由于TAVR手术开展的时间较短，目前，国内TAVR手术放量的一大限制是缺
乏可以开展手术的医院。

2019年，中国有604家具备资格进行TAVR手术的医院，但只有156家医院进行了T
AVR术。而每个月至少有一台TAVR手术，稳定开展TAVR手术的医院不超过50家。

如何提升TAVR手术的渗透率，爱德华在将产品带到国内的同时，也及其重视手术
的标准化、规范化培训。

爱德华的TAVR在美国上市超过10年，爱德华每一台手术都坚持跟台，来保证手术
成功率以造福患者。在中国，爱德华的TAVR产品开展手术，爱德华邀请了欧洲的
三位专家常驻中国，来指导中国的术者开展手术，帮助中国的医生团队更好地掌握
TAVR手术。在未来，爱德华通威股份600438也在探索同国内的心脏中心一同建立
关于TAVR手术的培训体系。

未来，爱德华生命科学还将持续布局国内结构性心脏病市场。据悉，目前爱德华生
命科学的二尖瓣修复产品在国内已经开始临床试验，预计3-5年内将在中国进行商
业化和上市。

爱德华生命科学国内主要瓣膜产品

持续创新，解决业务领域固有难题

除了介入瓣膜外，爱德华生命科学在外科植入瓣膜、重症监护持续创新，为市场带
来了革新性的产品。

在外科瓣膜领域，爱德华在中国市场带来耐久性更强的INSPIRIS RESILIA主动脉瓣
膜。纵观全球医疗行业发展规律，当一个行业面临技术升级时，往往会有一批原有
的主导者由于未能很好地接纳新技术而掉队，但爱德华生命科学无论是在原有的外
科人工瓣膜领域还是介入式瓣膜领域，一直都是行业的引领者。其中离不开的是爱
德华生命科学在瓣膜领域的技术积累。

评价人工心脏瓣膜的核心标准之一是瓣膜的耐久性。主流生物瓣膜材料分为牛心包
和猪心包两类，在外科瓣膜领域，已有大量数据证明牛心包的耐久性要好于猪心包
。而对动物组织的抗钙化处理直接决定了其在人体内的耐久度。INSPIRIS
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RESILIA的创新之处在于采用了全新的防处理技术。? ? ? ? ? ? ? 

爱德华值得关注的第三大业务是其重症监护业务，在重症监护领域，爱德华生命科
学的核心产品是重症监护及高端血流动力学业务。爱德华对的产品主要是通过血液
动力学检测，帮助外科、麻醉迪信通和重症监护医生进行临床决策。

回顾爱德华生命科学重症监护领域在中国市场的发展。最初，2007年，爱德华在中
国上市了漂浮导管产品，漂浮导管用于危重患者的血流动力学监测。目前，爱德华
在国内重症监护市场的主要产品是临床监护仪（EV1000A），这种高端监护产品可
以显示与供氧要素以及氧供、氧耗平衡评估相关的间断/连续血流动力学测量值，可
以与爱德华的耗材配套使用，帮助医生进行决策，在术中及早发现术中低血压。

术中低血压易导致心肌损伤和急性肾损伤。 全世界内每年有超过3亿患者需要接受
手术治疗，其中术中低血压事件发生率可高达87%。如何将围术期低血压事件降到
最低，一直以来备受关注与挑战。

2021年 ?，爱德华生命科学在国内亮相了HemoSphere血流动力学监测平台，可以
革命性地预测患者即将发生低血压的可能。

以往术中低血压管理的主要方法是通过尽早检测发现干预，爱德华生命科学不断将
血流动力学监测不断从有创到无创升级，随着人工智能在医学领域运用的迅速进展
，通过机器学习技术或可使更早地预测低血压成为可能。爱德华的重症监护部门是
世界上少数几家具备人工智能许可证的重症监护产品。

专注驱使成为全球巨头

通过对爱德华业务的梳理，可以发现爱德华虽然业务简洁，但是在其所在的领域，
爱德华将产品做到了极致，不断地创新驱动爱德华持续引领结构性心脏病和重症监
护两个细分领域。

未来，爱德华将如何发展？专注化的路线是否能支撑爱德华未来的高速增长？

在爱德华的年报中，爱德华CEO毛赛麟强调，虽然许多其他医疗技术公司已经多样
化，我们继续专注。因为我们知道仍有许多亟待被挽救的结构性心脏病人和危重病
人。

600350山东高速

目前，全球心脏瓣膜赛道不乏参与者，尤其是在经导管瓣膜领域有相当数量的大小
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公司，而爱德华保持的优势的关键是在结构性心脏病领域推出多元的产品。未来二
尖瓣、三尖瓣领域的介入治疗将成为爱德华新的增长点。

在二尖瓣领域，二尖瓣反流是常见的疾病，全球二尖瓣介入治疗市场规模预计到20
30年将增加到174亿美元（或人民币1,170亿元），并最终增长至TAVR市场规模的
三到四倍。经 导 管 三 尖 瓣 植 入 产 品 的 全
球市场预期将从2020年的210百万美元增长至2030的116亿 美 元，而预期中国及
全球经导管三尖瓣介入产品的市场于2030年将达到人民币264亿元。

在经导管主动脉瓣膜置换领域，爱德华的主要竞争对手是美敦力和雅培，在经导管
二尖瓣、三尖瓣领域，爱德华的主要竞争者是雅培；在外科结构心脏病领域，主要
竞争对手包括美敦力、雅培和CryoLife。在重症监护领域，爱德华生命科学的主要
竞争者包括ICU medical、PULSION medical、百特国际等企业。

如何在激烈的竞争中保持优势？爱德华不断加大研发投入，巩固其在瓣膜市场的主
导地位。2020年，爱德华加大了研发投入，研发支出占到营业收入的20%，研发投
入的主要方向是经导管瓣膜疾病治疗。在TAVR领域，爱德华目前致力于开发新产
品，以进一步改善和简化经导管主动脉瓣膜置换术，并开发肺平台，以扩大对先天
性心脏病患者的治疗。爱德华生命科学在二尖瓣、三尖瓣的介入治疗上布局了两款
产品，包括PASCAL缘对缘修复产品和直接瓣环成形产品Cardioband，这两款产品
都已获得CE认证，目前在美国和中国都在开展临床试验。

除了内部开发的项目，爱德华也对外投资了几家开发结构性心脏病微创治疗疗法的
独立公司。

在重症监护产品线，爱德华研发中心在下一代000611股票无创和微创血流动力学
监测系统和监控平台，

爱德华生命科学近年来部分对外投资与并购?

随着结构性心脏病在整个心血管市场中的分量越来越重，爱德华这一专注于结构性
心脏病领域的行业引领者迎来收获期。爱德华生命科学的发展历程或许可以说明，
在这个极度内卷的时代，不断尝试多元化是一种生存方式，而专注到极致同样也是
强大的力量。

特别声明：以上文章内容仅代表作者本人观点，不代表新浪网观点或立场。如有关
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于作品内容、版权或其它问题请于作品发表后的30日内与新浪网联系。
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