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到手的打新股票从自己的股票账户里不翼而飞，着实让投资者郁闷。

002054德美化工5月3日之后，有多名投资者在老虎社区投诉，声称自己老虎账户
里的云集打新股开盘前持有140股，开盘后只有30股。也有的用户表示，自己意向
申购已确定200股，开盘后却只中了80股。投资者接连表示：“被骗了”。

针对这一事项，5月3日，老虎证券以“老虎通知”的形式简单对投资者双箭股份股
票进行通知，称“因公司减少发行规模，盘前分配有所调整，导致部分打新仓位更
新”。5月7日，随着舆论不断发酵，老虎证券正式向投资者致歉。在致歉帖子里，
老虎证券解释此次事件实属突发，今后一定优化改进以提高用户体验。同时，由于
美股打新和A股打新存在差异，投资者对老虎证券的操作产生了误解，但老虎证券
的操作并未违背美国监管制度。

据悉，5月3日当天，中国会员电商云集在美国纳斯达克正式挂牌上市。上市当日，
开盘价13.42美元，较11美元的发行价涨22%，截至当日收盘，股价报收14.15美元
，上涨28.64%。此前，在云集向美国SEC提交招股书显示，老虎证券与摩根斯坦利
、瑞士信贷、JP摩根、中国投电力金公司为其承销商。

按此计算，参与打新的股民，在上市第一天，每股中签股可获3.14美元的收益。看
似到手的鸭子飞走了，这让投资者在情绪上难以接受。
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老虎证券方面对AI财经社表示，老虎证券也有苦衷。因为云集临时减少发行量，老
虎证券也随即更改了分配数量，最终600545资金流向导致对客户展示的中签数量
与实际数量出现差异。据腾讯科技报道，根据美国IPO研究公司IPOBoutique.com
公布的信息显示，云集在首次公开募股中发行1100万股美国存托凭证。与招股书显
示的1350股相比，减少了250万股，大约减少18.5%。

投资者计算自己打新股数量的差额。有人反映称，自己的中签数量减少幅度大于四
分之一。

老虎证券解释，老虎证券秉承着“普惠制+认购数量优先”的原则，普惠制是为了
让更多的用户获得中签机会，“认购数量优先”是指以综合加权的方式向申购数量
多的用户分配更多的股数。所以，云集投资者调整后的中签数量并非按照上述比例
来缩减，而是“通过系统中一系列的算法计算出来”。在打新人数过多，相对可分
配额度较少时，不排除“有些用户会出现中签为0”的情况。

在致歉帖子里，老虎证券称，虽然老虎实际获得额度少了，但仍是互联网券商中获
配额度最高的。贵州茅台股票代码

同时，老虎证券方面向AI财经社解释，与A股、港股不同的是，美股并没有打新这
一概念。美股新股IPO没有公开认购环节，由承销商或具有分销资格并获配新股分
配额度的券商，自行决定如何分配给参与认购的投资者。有文章称，老虎证券打开
了华人美股打新的先河，为普通投资者提供了打新机会，打破了机构和高净值人群
对美股新股申购纳思达的垄断。

除此之外，美股新股和A股新股的交易方式也存在不同。由于美国新股实行T+2进
行清算，因此在上市首日时股票还未交割到打新账户。这样就意味着，老虎证券对
客户展示的中签数量与实际数量虽然出现了差异，与A股打新不同的是，对于投资
者本人来说，并没有出现实际意义上的权益受损。

（图：老虎证券创始人兼CEO巫天华）

但是，依旧有投资者想要讨说法。有投资者称，既然公布了中签数量，就已经和客
户达成了协议，突然调整分配数量，有违契约精神。老虎证券告诉AI财经社，作为
一家拥有美国牌照的券商，老虎证券受美国证监会的监管，这次变动是根据实际情
况缩减打新股数量，从操作流程上讲，是合规的。“美股市场上，各券商根据自己
的商业惯例分配获得的新股额度给用户（偏向沙河股份股票长线基金和战略投资者
），并没有统一的分配规则”。
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有的投资者抱怨，“不要脸啊，涨了就少，破发就多”，“吃相太难看了”。据悉
，2018年8月，拼多多上市美股，开盘第五天遭遇破发。在拼多多打新之时，普通
投资者通过老虎证券打新，中签概率高达26%。

老虎证券在致歉帖子中提到：“在新股分配过程中，老虎证券与清算合作伙伴，在
美国监管制度之下共同完新股分配，我们不会也无可能私自挪动股票或任何资金。
”

根据公开资料，老虎证券成立于2014年，是一家高速成长的互联网券商。2019年3
月20日，老虎证券在美国纳斯达克挂牌上市，股票代码为TIGR。截至北京时间5月
9日16时，股价10.73美元，市值14.46亿美元。

在老虎证券的官网上，老虎证券介绍本机构拥有美国、新西兰、澳大利亚三个国家
的券商牌照。作为一家互联网券商，投资者可以足不出户，开通美股港股账户。凭
借牌照优势，公司CEO巫天华曾说：“老虎与没有券商牌照、只拥有前端软件的流
量平台有本质上的区别。”

在致歉信下，也有投资者对老虎证券表示体谅，随后将矛头指向临时变更登海种业
发行数量的云集，称其临时改变发行数量“不要脸”。据悉，上市六天后，云集股
价回归平稳。截至北京时间5月9日16时，股价报13.24美元/股，市值28.55亿美元
。
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