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002895川恒股份股票怎么样？证券之星估值分析分析工具显示，川恒股份(002895
)好公司评级为3星，好价格评级为2星，估值综合评级为2.5星。公司主营磷酸及磷
酸盐产品，包括饲料级磷酸二氢钙和磷酸一铵(消防用、肥料用)，“小太子”牌饲
料级磷酸二氢钙市占率已多年稳居行业首位；公司控股子公司目前拥有小坝磷矿(5
0万吨/年)、新桥磷矿(200万吨/年)及鸡公岭磷矿(250万吨/年)矿业权，上述三宗矿
业权合计资源储量约1.6亿吨，另参股公司拥有的矿业权合计储量为3.7亿吨；20年
磷化工收入13.80亿元，营收占比77.63%

002895川恒股份股票行情分析

9月10日，川恒股份盘中最高价45.77元，股价连续两日创历史新高。截至收盘，川
恒股份最新价为44元，上涨4.41%，全日成交金额达到9.91亿元，换手率4.81%。
根据最新收盘价进行计算，川恒股份总市值为214.91亿元。沪深交易所2021年09
月10日公布的交易公开信息显示，川恒股份因成为当日价格振幅达到15%的证券上
榜。

川恒股份股东户数增加40.04%，户均持股73.95万元川恒股份2021年9月1日在深
交所互动易中披露，截至2021年8月31日公司股东户数为2.29万户，较上期（2021
年6月30日）增加6539户，增幅达40.04%。2021年5月20日至今，公司股东户数
显著增长，区间涨幅为19.97%。2021年5月20日至2021年8月31日区间股价上涨2
54.20%。截至2021年8月31日，公司最新总股本为4.88亿股，其中流通股本为4.8
4亿股。户均持有流通股数量由上期的2.96万股下降至2.12万股，户均流通市值73.
95万元。

年中盘点：川恒股份半年涨36.63%，跑赢大盘统计数据显示，截至2021年6月30
日收盘，川恒股份报收于15.07元，较2020年末的11.03元上涨36.63%。4月29日
，川恒股份盘中最低价报9.60元，股价触及上半年最低点，6月30日股价最高见15.
07元，最高点相较于年初最大涨幅达到36.63%。上半年共计3次涨停收盘，无收盘
跌停情况。川恒股份当前最新总市值73.61亿元，在化工行业板块市值排名82/219
，在两市A股市值排名1807/4445。

川恒股份：2021上半年净利润同比增长26.37%川恒股份（002895）发布中报，2
021上半年实现营业总收入10.06亿元，同比增长24.95%；归属母公司股东净利润1
.05亿元，同比增长26.37%；基本每股收益为0.2163元。

光大证券发布了对002895川恒股份的评级分析报告川恒股份(002895)：磷酸铁项
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目明确规划增至31万吨 产业龙头加快发展进程类别：公司
机构：光大证券股份有限公司 研究员：赵乃迪/吴裕 日期：2021-09-10事件：9
月9 日晚，公司发布《投资项目备案建设内容变更的公告》。公告表示原6 月25
日公告的磷酸铁备案项目由两期建设内容调整为一期同时进行。此外原项目由10
万吨/年电池用磷酸铁项目变更为两个子项目，分别为21
万吨/年二水磷酸铁项目和10 万吨/年无水磷酸铁项目。项目总投资约为4.97
亿元，项目建设工期为2021-2022 年。就变更后的项目建设内容，公司已取得福泉
市发展和改革局下发的《贵州省企业投资项目备案证明》。磷酸铁产能建设加快，
现有明确规划扩至31 万吨。公司于6 月25 日所公告的10
万吨/年磷酸铁项目规划原本分两期来进行项目建设，建设周期原将持续到2023 年
。本次公告将两期项目调整为一期进行，大大加快了公司磷酸铁产能的建设进度。
此外，在原有的10 万吨/年无水磷酸铁项目的基础上，公司此次进一步规划21
万吨/年二水磷酸铁项目，项目将于2022 年年内建成投产。二水磷酸铁相比于无水
磷酸铁，由于可以省去煅烧步骤，因此在成本方面可以节省一定的能源费用。上述
两个磷酸铁项目投产后，公司将一跃拥有31 万吨/年磷酸铁产能，在2022 年拥有
较强的产能规模优势。多项优势并行，产业龙头更易脱颖而出。根据当前国内磷酸
铁产能的规划节奏以及下游新能源行业对于磷酸铁及磷酸铁锂的需求测算，我们认
为中短期国内磷酸铁供应将会偏紧，长期来看磷酸铁供需将趋于平衡或较为宽松的
状态。在这样的竞争格局预期下，川恒股份作为拥有充足磷矿资源和完整磷化工产
业链的磷化工行业龙头，拥有极为明显的资源优势和原料成本优势，在与一般企业
的竞争过程中更容易脱颖而出。此外，公司于9 月7 日披露了与国轩控股的合作协
议，在提前进行下游客户绑定获取客户资源优势的同时，还将共同扩建50 万吨/年
磷酸铁，同时还将向氟系电池材料领域进行产业延伸，提升传统磷化工产业的附加
价值。盈利预测、估值与评级：由于新增二水磷酸铁项目还未实际落地，因此我们
暂不考虑相应的业绩增量。我们仍维持公司2021-2023
年的盈利预测，预计公司2021-2023 年归母净利润分别为3.23/5.58/9.41
亿元，折算EPS 分别为0.66/1.14/1.93 元/股。我们持续看好川恒股份在拥有充足
优质磷矿资源和完整磷化工产业链的优势下，向下游新能源材料领域的不断突破，
我们仍维持公司“买入”评级。风险提示：产能建设不及预期，环保生产风险，产
品价格波动风险，合作协议落地风险，项目审批风险

川恒股份(002895)：川恒国轩强强联手 共塑磷氟系电池材料新未来类别：公司
机构：光大证券股份有限公司 研究员：赵乃迪/吴裕 日期：2021-09-07事件：9
月7
日晚，公司发布公告宣布与国轩控股集团有限公司（简称“国轩控股”）于2021
年9 月7 日分别签订《战略合作框架协议》（简称“《框架协议》”）及《投资合
作协议》（简称“《合作协议》”）。《框架协议》主要合作内容如下：（1）设
立新材料合资公司，推进磷系电池材料的研发、生产和销售，并在电池回收和资源
循环利用方面进行合作探索；（2）成立氟系电池材料合资公司，推进在氟系新能
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源和新型化学材料等方面的合作；（3）商讨川恒股份在建电池用磷酸铁产能的商
务合作。《合作协议》合作目的及主要内容如下：（1）在合作过程中，川恒股份
需为国轩控股提供足够数量、供应稳定，并具有一定价格优势的电池用磷酸铁材料
；（2）拟共同投资组建合资公司，共同规划建设不低于50 万吨/年产能的电池用
磷酸铁生产线。点评：川恒与国轩强强联手，打通磷酸铁锂产业链上下游。川恒股
份为国内磷化工行业差异化龙头，现拥有300 万吨/年磷矿产能，5 年内公司磷矿产
能将达千万吨级别，同时依靠上游充足的磷矿资源与完整的磷化工产业链，公司现
已公告布局有10 万吨/年磷酸铁产能，其中一期5 万吨/年将于2022 年建成投产。
而国轩控股旗下上市子公司国轩高科为国内磷酸铁锂行业龙头之一，拥有深厚的磷
酸铁锂生产技术，并与大众汽车集团等下游厂商保持有良好的战略合作关系。此次
川恒与国轩的强强合作，直接打通了“磷矿石-磷酸铁-磷酸铁锂”全产业链，具有
极强的产业链协同效应，共促合作双方一同高速发展。提前绑定下游客户，川恒磷
酸铁产业优势尽显。根据当前国内磷酸铁产能的规划节奏以及下游新能源行业对于
磷酸铁及磷酸铁锂的需求测算，我们认为中短期国内磷酸铁供应将会偏紧，长期来
看磷酸铁供需将趋于平衡或较为宽松的状态。在这样的竞争格局预期下，川恒股份
作为拥有充足磷矿资源和完整磷化工产业链的磷化工行业龙头而言，拥有极为明显
的资源优势和原料成本优势，在与一般企业的竞争过程中更容易脱颖而出。而本次
与国轩的合作，提前进行了下游客户的绑定，给予了公司更为明显的产业先发优势
和客户资源优势。此外，双方在协议中还披露将进一步规划扩产50 万吨/年磷酸铁
产能，这一规划布局有望在未来将合作双方整体在磷酸铁锂行业的市场地位与份额
拉升至更高的水平。进一步拓展氟系材料合作，加大磷化工向新能源领域延伸价值
。在本次协议中，川恒不仅与国轩就磷系电池材料达成合作，更进一步的规划了在
氟系电池材料方面的合作，双方的合作范围包括但不限于六氟磷酸锂、PVDF 等氟
系电池材料。磷矿石中除了含有磷酸钙这一主要成分以外还存在有氟、氯等元素，
在通过磷矿石生产湿法磷酸的过程中通过回收处理可以进一步生产氢氟酸。在当前
萤石产量持续收缩的局面下，通过磷矿石路线生产氟化工产品越来越受到人们的关
注。根据川恒控股子公司广西鹏越生态科技有限公司于2020 年12 月的投资项目备
案记录，基于“20万吨/年半水-二水湿法磷酸及精深加工项目”，公司拟投资2.4
亿元建设“湿法磷酸副产氟硅资源生产2
万吨/年氟化氢工业示范项目”，该项目预计于2022 年年底竣工。通过对磷矿石伴
生氟资源的充分利用，进一步提高了磷矿资源的利用率和效益，同时也拓宽了磷化
工企业向新能源领域延伸的更高的附加价值。盈利预测、估值与评级：由于目前川
恒与国轩双方的具体合作项目与详细规划暂未落地，因此我们暂不考虑相应的业绩
增量。我们仍维持公司2021-2023 年的盈利预测，预计公司2021-2023
年归母净利润分别为3.23/5.58/9.41 亿元，折算EPS 分别为0.66/1.14/1.93 元/股
。我们持续看好川恒股份在拥有充足优质磷矿资源和完整磷化工产业链的优势下，
向下游新能源材料领域的不断突破，我们仍维持公司“买入”评级。风险提示：产
能建设不及预期，环保生产风险，产品价格波动风险，合作协议落地风险
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以上是对川恒股份的股票分析。上半年川恒股份业绩表现比较稳定，增长良好，除
了公司磷酸铁项目明确规划增至31万吨外，还需要关注的是，公司与国轩控股的合
作。川恒股份的概念题材是，磷化工，新能源汽车，锂电池概念热股，股东户数增
加，股票走势上半年涨幅较大。
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