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原标题：科技与制造属性并重的电子行业（下）

●600719股票?长江证券研究所?莫文宇

上篇我们介绍了电子行业的发展现状、盈利模式以及科技与制造的双重属性特征，
本篇我们来谈一谈电子行业需要重点关注的两大类财务指标，即盈利类指标和资产
类质量指标。

一、从盈利类指标了解企业实力

600210

盈利类指标主要包括毛利率、归母净利率，以及负向指标期间费用率等。

对电子企业来说，企业盈利能力与多种因素有关。一是所处生产环节，上游供应链
份额稳定、毛利率较康达新材股票高，下游环节壁垒低、竞争格局易恶化；二是所
处赛道，如2017年智能手机供应链迎来“量价双升”之年，部分零部件因创新需求
，单机价值实现翻倍增长；三是行业周期性，如LED芯片、面板等产品供需趋紧时
，涨价因素使得厂商毛利率上行，而产能一旦释放毛利率开始急速下跌。因此，分
析企业毛利率、归母净利率等指标时，需结合上述因素综合判断。

除去行业因素，企业自身的成本管控水平、规模生产能力也会影响成本端，体现出
毛利率的差异化。一般来说，企业成本管控水平高、规模生产能力强，毛利率则往
往较高。需要注意的是，电子产品天生具备降价属性，因此如果企业想要提升市场
份额、保住产品附加值，需要不断地推出新品、绑定客户、提升优良率，这是维持
000513毛利率的关键，也是我们了解企业综合实力的关注点之一。

此外，从费用水平与结构中也可以一窥企业实力的高低。首先，销售费用的高低反
映了产品的渠道差异，如一般设备类民营企业销售费用较高，而国企较低；其次，
研发投入反映了企业的创新能力，但也需要关注300290股票资本化比例是否合理
；再次，汇率也可能影响企业利润情况，我国电子产品出口比重较大，财务费用受
汇率影响较大，对于体量较小的电子企业，费用端变化可能对利润有较大影响，需

                                    1 / 3



智行理财网
如0008562017年智能手机供应链迎来

重点关注。

二、关注资产类质量指标，研判公司竞争力

资产类质量指标主要包澳洋健康括固定资产规模及折旧年限、存货规模及结构、应
收账款规模及结构、相关周转率等。

固定资产投入是我国电子企业的主要开支，在分析过程中需特别注意电子企业所处
的行业属性，如消费电子行业变化快，需关注前期固定资产投入金额是否过00238
3股票大、折旧年限是否合理、低开工率时期是否压力过重、资产负债率风险几何
等；再比如晶圆制造资本投入力度大，需关注固定资产投入金额的年度变化等。

大规模生产制造的背后对应的是大订单、大客户，而存货、应收账款规模与周转率
息息相关。对行业的合理判断、客户订单的持续性是股票600713企业备货的标准
。大部分电子企业的生产模式为“以销定产”，即客户通常会根据自身的销售计划
提前提供具有预见性的订单计划，而公司为满足短期供给并抢占市场，生产计划可
能产生偏颇，下游需求一旦颓靡，具有定制化属性的存货产品将可能面临减值，因
此，对于客户订单与经营风险也需要考量。

在对电子产业进行002448股票投资时需分析公司成长性，并研判企业相关财务指
标，帮助我们更准确地探究公司发展阶段、盈利能力和企业竞争力等，从而做出更
理性的投资决策。

（免责声明：本文仅为投资者教育之目的而发布，不构成投资建议。投资者据此操
作，风险自担。深圳证券交易华发股份分红所力求本文所涉信息准确可靠，但并不
对其准确性、完整性和及时性做出任何保证，对因使用本文引发的损失不承担责任
。）
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002411股票 603338 600756股吧 002036股票 厦门信达 000782股票 中信证券
网上开户 长青集团002616 医药板块龙头股 股票000635 安洁科技股票 600359
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