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最近一段时间，中概股的日子不太好过。

事情起源于4月初，瑞幸咖啡自曝财务造假一事。

在浑水发布做空报告之后，瑞幸开始是矢口否认，昌红科技但到了4月初终于“纸
里包不住火”，被迫自曝财务造假。

此事可以说是中概股历史上最大的丑闻之一，令全世界资本市场一片哗然。

瑞幸想“割美国人韭菜”，但等待它的是退市。瑞幸的相关高管，估计也难逃法律
追责。

600889

在4月底，美国证券证券交易委员会（SEC）主席杰伊克莱顿发表讲话，提醒投资者
近期在调整仓位时，不要将资金投入在美国上市的中国公司股票。

一身为美国证券界掌门人，如此指名道姓地提醒投资者不要买中概股股票，这也是
闻所未闻了。

中金公司黄洁

瑞幸造假，严重损害中概股在国际资本市场上的声誉。进而影响了中概股的股价、
估值和后续融资。
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瑞幸造假东窗事发之后，中概股回归港股或A股的速度明显加快。比如某些电商、
游戏类互联网巨头今年纷纷在港交所上市。

二

最近，中概股又遇到了“麻烦事”。

前几天，美国财政部在其官网发布总统金融市场工作组《关于保护美国投资者防范
中国公司重大风险的报告》。

紫金矿业a股

报告建议对来自中国的公司提高上市门槛，加强信息披露要求，强化投资风险提示
。

以下两段600590泰豪科技是摘自媒体的报道：

1、上述报告针对包括中国在内的美国公众公司会计监督委员会（PCAOB）无法实
施检查的辖区，建议对来自这些辖区的公司提高上市门槛，加强信息披露要求，强
化投资风险提示，并要求已在美上市公司最迟于2022年1月1日前满足PCAOB开展
检查的相关要求。

2、美国证券交易委员会（SEC）和财政部人员8月6日表示，他们向特朗普建议，
已在美国上市而又未能达到美国法律审计要求的中方企业，须在2022年1月前全部
摘牌。而目前尚未上市，但计划赴美IPO的中资企业，必须符合相关规定后才能上
市。

受相关消息影响，上周五的美股股市，中概股集体大跌。

农夫山泉市值

三

笔者注意到，SEC这个建议实际上是要求按照美国法律审计中国企业的会计底稿。

会计底稿，可以说是上市公司最底层、最基础的财务数据。长期以来，美国的投资
者是只能通过中概股的公司披露的财务数据来了解公司本身的财务情况。

而瑞幸造假事件，无疑加深了美国投资者对中概股的怀疑，这时候美国方面要求能
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够审计中概股公司的会计底稿，按美国方面的说法，这是为了从根源上杜绝财务造
假事件。

对于美方的这个《报告》，8月8日，中国证监会也作出表态：

“中方从未禁止或阻止相关会计师事务所向境外监管机构提供审计工作底稿。正如
美方报告中提及的，中国证券监管机构迄今已向美国证券监管机构提供了多家在美
上市中国公司的审计工作底稿。”

柳钢股份股票

早在2013年，中国证监会等部门就与美国美国公众公司会计监查委员会（PCAOB
）签署了执法合作谅解备忘录，并对于会计底稿的问题，与PCAOB展开过合作。

当时的情况跟现在多多少少有些相似：

2011年，美股出现中概股丑闻。在3个月内，有20多家中概股公司的审计师提出辞
职，或曝光公司的财务问题。

中概股的信誉受到打击，相关公司的被做空机构盯上，股价集体大跌。有的公司不
得不停牌，甚至私有化退市。

当时，有超过100家中概股企业面临美国证券监管部门、财务审计部门、做空机构
的质疑。

宁波东力因此，2013年国内监管部门与PCAOB合作，无疑是打击上市公司造假的
正义之举。

四

而2020年，瑞幸的造假又引发了新一轮的中概股信任危机。再加上大国之间关系变
得有些紧张，美国相关部门趁机发难，提出审计会计底稿的问题。

这看起来虽然属于“借题发挥”，甚至有“故意打压中国企业”的嫌疑。但话说回
来，中国公司既然在美国上市，享受美国投资者的融资支持，人家要求提供检查财
务底稿，这于情于理也说得过去。

之前，美国监管机构长期无法检查中概股的财务审计状况以及在美国引起争议，这
次人家较真起来要检查财务底稿，很多网友也觉得这是美国的合理要求。
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在全景网关于这件事的投票中，认同“美国合理要求，接受美国审计”的网友，比
例最高。

600212股票

中概股公司，大都将审计工作委托给了全球四大会计师事务所：普华永道、德勤、
毕马威和安永在中国的公司。

之前这些会计师事务所往往以“客户底稿按照中国法律属于准国家机密”为由，拒
绝跟美国监管机构合作。这次中国的监管部门已经明确表态“从未禁止或阻止相关
会计师事务所向境外监管机构提供审计工作底稿”，想必这些会计师事务所也就不
好推辞了。

对于中概股来说，现在到了当机立断的时候。留在美股，就得接受会计底稿被美国
方面审计；要么就私有化退市，来A股或者港股上市。

俗话说的好，身正不怕影子斜，真金不怕火炼。对于所有上市公司来说，只要自己
的财务数据没造假，在哪上市都不怕被查！
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