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无人车概念股

跨境电商股票

想要了解一只基金，不600153资金流向妨从学会阅读它的公开信息开始。转眼又
进入了三季报密集发布季，你知道如何阅读所持基金的定期报告吗？由于半年报披
露的信息更全面，本文以半年报为例教你如何从基金定期报告中获得有用的信息。

基金半年报的精髓，都在这里

动辄大几十页的基金半年报，往往让不少基民望而却步。但其实，半年报的内容框
架是按照统一模板构成的，我们大可删繁就简，着重关注以下几大关键部分！

000962基金1）基金净值表现

基民们最关心的，莫过于持有的基金的业绩表现。我们通过查阅基金净值表现一栏
的内容，就能清晰了解基金整体的表现。

（图片来源：某基金半年度定期报告）。

关于上述表格，我们可以从两大角度进行解读。其一，观察相对收益情况，即报梦
舟股份告期内该基金和业绩比较基准的表现差异。

从相对收益角度来看，只有同期跑赢了业绩比较基准，这只基金的成绩才算是在“
及格线”之上（完全被动指数基金除外）。而超过业绩比较基准越多，则说明该基
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金获取超额收益的能力越强，称得上是不错的加分项。

其二，要观察股票000659基金的长期业绩表现。需要强调的是，短期业绩其实并
不适合作为挑选基金的标准。因为，短期收益拔尖的基金，可能只是投资策略恰好
契合了当前的市场风格，业绩持续性仍有待考察。

对基民而言，拉长时间维度，关注基金长期业绩的持续性，往往才是实现“投基致
胜”的关键。

2）管理人报告

这部分内容不仅包含了基金经理对于上半年投资运作的总结回顾，还包括了对于后
续市场的投资展望等。

300236

（图片来源：某基金半年度定期报告）。

阅读管理人报告，将有助于基民深入了解基金经理的投资风格和投资思路，为我们
后续的交易决策起到一定参考作用。

3）投资组合报告

002386股票

基金持仓情况也是一大关键看点，内容主要包括了基金资产组合、股票投资组合中
的行业配置和股票持仓比例等。

通过这些信息，我们可以了解到该基金在报告期末的股债持仓比例、主要投资的行
业方向、持股集中度等。同时也能以此为基础，加以判断和佐证基金经理的投资风
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格及策略。

（图片来源：某基金半年度定期报告）。

600213股票

顺便提醒下大家，我们平时提到的基金每日净值表现估算，就是以这些定期报告的
持仓明细为基础，并通过一定算法所得出的估算值。

然而，由于定期报告的披露存在滞后性，期间基金经理进行的交易操作难以获知，
因而往往会导致基金估算出来的表现和实际表现存在区别，甚至有时相差甚远。

4）基金份额持有人信息

半年报中还会详细披露基金持有人户数及结构、基金份额变动等信息。我们可以根
据份额变动及机构持仓占比的变化，来观察部分市场资金的配置偏好，了解市场风
格。

000935股票

（图片来源：某基金半年度定期报告）。

600076

此外，有些基金会有员工持有，侧面反映基金公司员工相对看好该基金，从而加强
广大持有人的信心。相关信息我们可以从基金管理人从业人员的持有情况一栏中获
得。

投资基金前，请做足功课
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磨刀不误砍柴工，了解一只基金，阅读公开信息无疑是最简单直接的一种方式。学
会看基金的定期报告比如半年报，将有助于我们从多角度对该基金有个了解。

603306股票要知道，基金投资是真金白银的投入，风险和收益并存。但不少基民
在入场前，可能会认为闭眼买入就能躺着赚钱，这显然是没有做过功课的体现。

投资的本质，其实是认知的变现。在投资前做足必要的功课，将有助于我们实现自
我提升，并逐渐培养判断能力，从而在变幻莫测的市场上走得更加从容。

st国通举报/反馈000949股票

002636

000022抗日英雄传三维弹球游戏

网络小游戏大全jV912Hb142EH9C9oc19PiT5brS5rnca1zF770gg7DX7gO377jG
y5rIFRb0HdaSa0ZyWIjSFcaT0N78ZeJ

600708股票 600516资金流向 600962 股票002288 002142宁波银行 东华科技
st托普 601328 龙源技术 德创环保 000968股票 300497 900948
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