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内容导航：

中财网第一财经专业 摘要： 日间铁矿盘面波动较为剧烈，一度跟随整个黑色系大
幅回落，但午后有所反弹，收复大部分跌幅，主力合约全天收出长下影线。http://
www.hibor.com.cn【慧博投研资讯】近期盘面在600-700一线表现出了较强的支
持力度。http://www.hibor.com.cn（慧博投研资讯）短期来看该位置多空暂达成
短期平衡，铁矿自身供需走弱的预期基本已计价在盘面价格，在无新利空发酵的情
况下，盘面下行趋势有望放缓。但港口库存持续累库的背景下，铁矿年内剩余时间
上行空间较为有限。从自身供需的角度来看，近期铁矿基本面进一步走弱。近期各
地钢厂限产力度再度增强，五大钢种产量再度出现明显下降，上周日均铁水产量止
涨转跌，环比下降1.64万吨至214.58万吨，247家钢厂进口矿日耗环比下降0.83万
吨至265万吨，铁矿需求国庆节后短期边际改善后再度下降。要完成粗钢同比不增
的全年目标，四季度铁水仍有较大的减产压力，预计铁水月度同比减量将维持在80
0万吨以上。供给方面，最近一期海外主流矿发运量延续小幅回落。本期Mysteel澳
大利亚巴西19港铁矿石发运总量2298.4万吨，环比减少55.3万吨，其中澳洲发运量
环比减少163.6万吨至1602.3万吨，低于今年周均150.5万吨；巴西发运量环比增加
108.3万吨至696.1万吨。力拓近日宣布下调其全年出货量预期，上周淡水河谷也表
示要在四季度削减400万吨的质量较低的铁矿供应，四季度供给压力有望出现边际
缓解。上周进口矿港口库存继续累库，当前港口库存总量矛盾已较为突出。近期由
于终端成材需求低迷，旺季不旺，使得螺纹和热卷短期调整较为剧烈，钢厂利润水
平的回落对铁矿石价格形成了一定的负反馈。终端需求旺季临近结束，后续成材累
库压力将逐步增加，届时下游对铁矿价格的打压力度将再度增强。 【交易策略】 
铁矿价格短期有企稳迹象，可暂时维持观望。中期来看追涨风险大于收益，维持逢
高沽空策略，可持续关注1-5合约间的反套机会。 

中财网第一财经专业 摘要： 日间铁矿盘面波动较为剧烈，一度
跟随整个黑色系大幅回落，但午后有所反弹，收复大部分跌幅，
主力合约全天收出长下影线。http://www.hibor.com.cn【慧博
投研资讯】近期盘面在600-700一线表现出了较强的支持力度。
http://www.hibor.com.cn（慧博投研资讯）短期来看该位置多
空暂达成短期平衡，铁矿自身供需走弱的预期基本已计价在盘面
价格，在无新利空发酵的情况下，盘面下行趋势有望放缓。但港
口库存持续累库的背景下，铁矿年内剩余时间上行空间较为有限
。从自身供需的角度来看，近期铁矿基本面进一步走弱。近期各
地钢厂限产力度再度增强，五大钢种产量再度出现明显下降，上
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周日均铁水产量止涨转跌，环比下降1.64万吨至214.58万吨，24
7家钢厂进口矿日耗环比下降0.83万吨至265万吨，铁矿需求国庆
节后短期边际改善后再度下降。要完成粗钢同比不增的全年目标
，四季度铁水仍有较大的减产压力，预计铁水月度同比减量将维
持在800万吨以上。供给方面，最近一期海外主流矿发运量延续
小幅回落。本期Mysteel澳大利亚巴西19港铁矿石发运总量2298
.4万吨，环比减少55.3万吨，其中澳洲发运量环比减少163.6万
吨至1602.3万吨，低于今年周均150.5万吨；巴西发运量环比增
加108.3万吨至696.1万吨。力拓近日宣布下调其全年出货量预期
，上周淡水河谷也表示要在四季度削减400万吨的质量较低的铁
矿供应，四季度供给压力有望出现边际缓解。上周进口矿港口库
存继续累库，当前港口库存总量矛盾已较为突出。近期由于终端
成材需求低迷，旺季不旺，使得螺纹和热卷短期调整较为剧烈，
钢厂利润水平的回落对铁矿石价格形成了一定的负反馈。终端需
求旺季临近结束，后续成材累库压力将逐步增加，届时下游对铁
矿价格的打压力度将再度增强。 【交易策略】 铁矿价格短期有
企稳迹象，可暂时维持观望。中期来看追涨风险大于收益，维持
逢高沽空策略，可持续关注1-5合约间的反套机会。
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