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内容导航：

国泰君安上市时间 大豆： 【行情复盘】 期货市场：美豆11月合约期价上周窄幅震
荡；国内豆类期价跟随走弱，豆二10合约收涨0.18%至4349元/吨；豆一11合约收
涨1.24%至6145元/吨。http://www.hibor.com.cn【慧博投研资讯】 现货市场：
本周南北大豆价格走势出现分化，东北地区大豆在受拍卖持续进行的影响下，本周
价格延续偏弱调整的运行态势，毛粮收购价格继续下调，市场购销气氛僵持，黑龙
江地区毛粮收购价格参考2.80-2.87元/斤。http://www.hibor.com.cn（慧博投研
资讯）南方大豆本周主流行情维持稳定，少部分地区价格有上涨，各地上货量一般
，贸易商库存量普遍少于去年同期，目前收购积极向尚可，走货相对通畅，安徽淮
北地区净粮装车价格在3.35元/斤左右。 【重要资讯】 美国农业部发布的周度出口
销售报告显示，截至10月14日的一周，美国对中国(大陆地区)销售了188万吨2021
/22年度交货的新豆。作为对比，之前一周美国对中国销售64万吨新豆。
【交易策略】 巴西大豆播种进度已达22%，超过去年同期8%，但巴西产区受拉尼
娜气候影响短期再次偏干旱，需观察是否会影响后续大豆播种进度引起天气炒作。
受美湾港口装运能力恢复和中国油厂榨利修复影响，美豆出口数据持续向好，美豆
短期迎来反弹，但10月USDA供需报告显示21/22年度美豆库消比增加至7.27%，
美豆供给逐步宽松，反弹空间预计受限。国内非转大豆方面，本年度国内大豆种植
面积减少6%左右，且受前期干旱影响，部分区域略有减产，农户存惜售心理，导
致本年度黑龙江大豆开秤价较高。但近期大豆拍卖较为频繁，豆一期价仍将跟随拍
卖大豆成交价格和成交率频繁波动。近期贸易商高价积极收货的热情有所减弱，下
周观望拍卖成交动态及国储收购力度。进口豆替代现象仍将限制非转豆价格上涨幅
度，猪肉价格较低也利空豆制品消费。操作建议产业端可交割11合约，锁定超额利
润。豆二继续逢高偏空操作。 
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相对通畅，安徽淮北地区净粮装车价格在3.35元/斤左右。
【重要资讯】 美国农业部发布的周度出口销售报告显示，截至1
0月14日的一周，美国对中国(大陆地区)销售了188万吨2021/22
年度交货的新豆。作为对比，之前一周美国对中国销售64万吨新
豆。 【交易策略】 巴西大豆播种进度已达22%，超过去年同期8
%，但巴西产区受拉尼娜气候影响短期再次偏干旱，需观察是否
会影响后续大豆播种进度引起天气炒作。受美湾港口装运能力恢
复和中国油厂榨利修复影响，美豆出口数据持续向好，美豆短期
迎来反弹，但10月USDA供需报告显示21/22年度美豆库消比增
加至7.27%，美豆供给逐步宽松，反弹空间预计受限。国内非转
大豆方面，本年度国内大豆种植面积减少6%左右，且受前期干
旱影响，部分区域略有减产，农户存惜售心理，导致本年度黑龙
江大豆开秤价较高。但近期大豆拍卖较为频繁，豆一期价仍将跟
随拍卖大豆成交价格和成交率频繁波动。近期贸易商高价积极收
货的热情有所减弱，下周观望拍卖成交动态及国储收购力度。进
口豆替代现象仍将限制非转豆价格上涨幅度，猪肉价格较低也利
空豆制品消费。操作建议产业端可交割11合约，锁定超额利润。
豆二继续逢高偏空操作。
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