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在我国股票发行主要有审批制、核准制和注册制三种，其中审批制已经不复存在，
目前主要就是核准制和注册制两种，而且当下是核准制向注册制过渡的阶段，全面
注册制即将来临。

注册制股票什么时候开始？

在2021年召开的中央经济工作会议中，提及要在2022年抓好要素市场化配置综合
改革试点，全面实行股票发行注册制，所以预计在2022年会迎来全面注册制。

核准制是实质管理，证券发行不仅要以真实状况的充分公开为条件，还必须符合证
券管理机构制定的发行的实质条件，核准制的目的在于禁止质量差的证券公开发行
。

而注册制是证券发行审核机构只对注册文件进行形式审查，不做实质判断。此外，
注册制相比核准制，它的成本更低，上市效率也更高，并且对于社会资源耗费更少
，资本市场可以快速实现资源配置功能。

而在全面注册制到来之前，我们就来说一下哪些是注册制，哪些是核准制。

【1】注册制

科创板、创业板以及北京证券交易所的股票都是注册制。

【2】核准制

目前，沪深主板是实行的核准制，新三板的精选层改为北交所，实行注册制，但新
三板的基础层和创新层并不属于注册制。

注册制发行成本和相关要求会低很多，不仅让上市的门槛降低，还可以让企业更快
上市，不过这样一来，对于我们投资者来说，市场的风险也会更高，我们需要更强
的辨别和判断分析能力。
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