
智行理财网
同比回落什么意思--同比大幅回落是什么意思

CPI数据意外回落，股市应声大涨！在国外通胀高企，不断刷新纪录的情况下，我
国8月份的CPI
涨幅竟然回落了！这释放出什么信号呢？为什么说对股市是大利好呢？点点关注，
为您解读。

今天刚刚出炉的8月份全国居民消费价格（CPI）同比上涨2.5%。而7月份CPI同比
上涨2.7%，比上个月回落了0.2个百分点。

相比之下，国外却是一片恐慌。8月欧元区通胀率达到9.1%，欧元区19个成员国中
有9个国家通胀率达两位数；日本连续17个月同比上涨，创下有史以来最高水平。
发达国家都这样，更别说一些发展中国家了，例如埃及通胀13.6%，巴西11.89%。

没有对比就看不出差距，在国外被通胀逼得焦头烂额之时，我国的CPI竟然还回落
了，真的是幸福来得太突然。

为什么国外通胀这么高，而我国的通胀控制的这么好呢？主要有这么几个原因：第
一，国外通胀有俄乌冲突的影响，地缘局势恶化引发能源价格上涨，大幅拉高通胀
水平；第二，疫情导致供应链流通不畅，物资分布不均甚至短缺；第三，美国印钞
、滥发货币的后遗症。而我国疫情一开始就控制的比较好，远离战争纷扰，又有供
应链的内循环，自然是占尽天时地利人和。

那么，为什么CPI回落对股市来说是利好呢？

CPI数据也不是越低越好。CPI反映的是一个家庭购买力变化的指标。一般来说，不
超过3%是有利于经济增长的，属于温和通胀。美国等国家的通胀率居高不下，就
非常着急，美联储就想通过大幅加息
来降低通胀率。不过CPI下降，一定程度上代表经济有点不景气。

一方面，CPI回落，国家为了刺激经济，必然会加大政策的出台和实施力度，甚至
出台更
有力的措施；
另一方面降准降息会增加流
动性，刺激通胀上行。我国央行
将今年CPI控制在3%之内，控制通胀让位于经济复苏，允许一定幅度的通胀存在。
而目前只有2.5%，这就给后期的降准降息留下了更大的空间。

所以，提振经济措施加码、降准降息，这些对于股市自然是利好。预计后期各项政
策会加紧出台，促进经济复苏，下半年股市大有可为！
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