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今年以来，天弘
余额宝货币市场基金收益率持续下滑。9月7日，天弘余额宝7日年化收益率报1.405
0%。

余额宝
是蚂蚁金服旗下余额增值服务和活期资金管理服务产品，2013年6月推出，实质是
一款货币基金产品，天弘基金
是余额宝的基金管理人，在支付宝
平台推出。余额宝横
空出世的2013年，被普遍认为开创了国
人互联网理财元年，同时余额宝已成为普惠金融最典型的代表。

短短几年，余额宝就
已跃升成为全球最大规模的货币基金。据Wind
数据统计，2016年末，余额宝规模仅为8083亿元；半年后的2017年二季度末，余
额宝规模已达1.43万亿元。余额宝规模的极速增长也让天弘基金一度超越行业头部
华夏基金，成为公募基金市场管理规模最大的基金公司。

规模增长的同时，余额宝的烦恼也开始显现。随着互联网产品风控、渠道管控、资
金运作等要求发生变化，自2017年以来，天弘基金开始逐步限购，限购额度从每户
每日100万元下调至每户每日25万元，后进一步下调至每户每日10万元，最终下调
至每户每日限购2万元。同时，当单个支付宝账户持有余额宝金额达到或超过10万
元时，将无法转入更多资金。余额宝最为辉煌的年代，每天都有许多投资者准点调
闹钟抢额度。

博时基金、中欧基金
旗下各一只货币基金产品，打破天弘余额宝一家独大的情况。此后，产品线又经历
多轮扩充。

时至2022年，余额宝对接的货币基金已达29只，年化收益率却从辉煌时的超6.7%
，步入当前的“1字头时代”。近期，余额宝7日年化收益率曾一度触及新低1.3660
%，距收益峰值接近5倍差距。
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余额宝：从赚钱变攒钱

余额宝曾一度被誉为“理财神器”，如今似乎已逐渐转型为“攒钱宝”。

回忆起余额宝，李靖（化名）十分感慨。“8、9年前，我还在上大学，把1万块生
活费存进余额宝，1个月能赚50块左右。”李靖表示，那会儿，同学都用余额宝，
随时能取出来花，还能赚点收益，非常方便。

如今，李靖已是工作了几年的白领。“现在，我更倾向购买基金产品，虽然有赚有
亏，但自己不会像以前那样购买余额宝产品了。”李靖坦言，自己已经许久没有使
用余额宝了。按照现在余额宝的收益率来计算，同样存1万元，1个月只有不到10元
的收益，买一杯柠檬茶都不够。

不仅是余额宝，整个货币基金市场收益均全线下调。Wind数据显示，截至2022年
9月，全市场货币基金收益率进入“1时代”的产品占比已经超过9成，与2017年高
收益、高流动性不同，而今的货币基金已是另一番光景。

作为90年代初出生的上班族，李靖也进入了一个新的理财阶段，可以适当承受风险
，能接受部分本金的亏损，但货币基金这类稳健的理财产品，可能已经无法满足他
们这类接近而立之年的投资者。

但对于95后甚至刚踏入社会的00后来说，余额宝也许有了新使命。

对97年的张汐（化名）来说，余额宝是她的“攒钱宝”。“日常使用余额宝仅限于
‘笔笔攒’这个功能，有时候囊中羞涩，是‘笔笔攒’让我活了下来。”张汐告诉
时代周报记者，每花一笔钱，“笔笔攒”就会自动从她的账户中向余额宝转入2.88
元。“有时候，到月末工资花完时，打开余额宝，总能发现一笔救命钱。”张汐笑
道。

被年轻人当成“电子存钱罐”，也让余额宝找到了新的市场定位。从余额宝标的产
品的规模来看，尽管市场利率导致货币基金产品收益不佳，余额宝仍旧能够起到投
资配置作用。

从“余额宝鼻祖”天弘余额宝当前规模来看，虽较2017年规模有所下滑，但体量仍
旧不小。数据显示，截至2022年二季度末，天弘余额宝规模为7749.11亿元；余额
宝可选的29只货币基金总规模已达2.77万亿元。尽管这些产品有多个募资渠道，但
作为互联网代销端头部机构，阿里旗下蚂蚁财富贡献依旧无法忽视。

“经济形势短期好转，货币市场流动性将较长时间保持宽松格局，市场利率逐渐向
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政策利率靠拢，但整体将维持偏低位运行。”天弘余额宝在2022年二季度报告中作
出展望，表示应对外围经济见顶带来的风险保持谨慎，出口对经济的支撑或将逐渐
消退，地方修复在投资层面会较为平缓，库存高企，经济景气度向上弹性偏弱，债
券市场短期难以打破震荡格局。

谁是下一个“余额宝”？

大众越来越关注理财，如何保值增值是社会焦点。

2022年，公募基金总规模再创新高，年轻一代投资者在理财方面更注重金融资产配
置。就李靖而言，她将大部分投资资金都用来买权益类公募基金。

中基协
数据显示，截至7月末，公募基金管理总规模为27.06万亿元，环比增加2762.43亿
元。从产品类型看，固收类最“受宠”，权益类规模缩水。其中，以余额宝为代表
的货币型基金规模增加近5000亿元，债券基金增加超过1000亿元，权益类基金受
股市下挫影响，规模缩水2656.62亿元，混合型基金规模缩水最多，整体规模近20
00亿元。

从市场数据也可以看出，当市场风险较大时，现金管理及债券等风险较小的资产容
易受到青睐，而权益产品则由于易受股票市场波动影响，出现规模缩水情况。

年轻一代的风险偏好更加激进与灵活，对新鲜事物的接受度也更高。

95后李可（化名）也是一名定投投资理念的践行者。“我看好新能源产业的发展，
于是定投了新能源的行业基金，已经两三年了，虽然波动也比较大，但整体感觉比
买货币基金好。”李可认为，只要选对赛道，坚持定投3年以上，亏损概率也不会
很大。哪怕短期会出现部分亏损，也会持续定投。

一位银行理财经理王波（化名）也告诉时代周报记者，基金客户的年龄越来越小，
年轻化趋势明显。他们学习能力强，而且风险承受能力也比较好，追涨杀跌的情况
也比过去好了一些。王波建议，投资者可以选择更专业的投资顾问指导投资，根据
年龄、资金需求、风险承受能力等偏好来制定系统的资产配置计划会更加有效。

“现在可供选择的投资工具比过去多了不少，但管理的难度也加大了，我们也不断
地需要学习新的产品及理念。”王波认为，做金融资产投资会是未来的新趋势。
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