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今天是9月7日，沪深两市呈现出
震荡反弹的走势。新能源板块
在经历一段时间调整之后再次领涨两市，呈现出很强的赚钱效应。2019年我就指出
新能源替代传统能源是大势所趋，抓住新能源发展的历史性机遇，大力发展清洁能
源是实现双碳目标的必由之路。我管理的前海开源清洁能源基金二季报显示，重点
布局了新能源汽车产业链、光伏
、风电、氢能源等行业龙头股，抓住了新能源大发展的机会。当前除了消费板块表
现相对弱势之外，新能源等赛道板块出现大幅回升，带动了整个市场的人气，也有
望带领大盘
逐步脱离底
部区域，扭转之前跌跌
不休的走势。在本周初我提出9月份A股市场
或迎来拐点机会，现在迹象越来越明显。虽然影响市场的一些利空因素依然没有完
全消除，却在边际改善，或者是已经被市场充分的预期到，压制市场上涨的因素在
逐步的减少，底部资金入场带来了反弹的机会。

 

从经济增速来看，下半年我国经济增速相对于上半年可能有所提升，但由于受到多
数超预期因素的影响，消费恢复缓慢，下半年经济增速不会太强劲。七八月连续两
个月制造业PMI在50%的荣枯分水岭之下，说明经济复苏的力度依然不强，复苏的
基础还比较薄弱，一系列刺激经济的政策还要逐步落地来推动经济复苏，下半年政
策的力度将进一步加大，上半年国务院出台了六大方面33条刺激经济的政策。前段
时间国常会再次出台接续的19条稳定经济增长的政策，这些政策逐步落地有利于推
动经济进一步复苏。作为经济的晴雨表，股市也有望摆脱底部区域，走出震荡回升
的态势，特别是新能源等强势板块有望引领两市。

 

近期全球投资者关注的焦点依
然是美国的高通胀以及美元指数
创新高，当前美国面临的是近40年来最高的通胀水平，国内物价大幅上涨，但相对
于全球消费者，美国消费者的相对购买力却达到了前所未有的水平。主要原因就是
在美联储不断加息
缩表的背景之下，美元指数连续创新高。本周美元指数一度突破了110关口，创20
年新高，国际清算银行计算的美元实际有效汇率
在近两个月已经突破了2002年的峰值水平，而美元的飙升在某种程度上帮助缓解了
美国国内物价的上涨，而其他货币则出现了大幅贬值。欧元兑美元汇率20年来首度
跌破平价关口，一路跌穿了0.99关口。英镑兑美元则在新首相特拉斯上任首日，就
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创下了1985年以来的最低水平。日元兑美元同样在周一一度下探至140.81日元兑
一美元，创下1998年8月以来的最低。近期人民币也出现较大幅度贬值，主要原因
就是受到美元强势走势的影响。当然，人民币中长期来看大幅贬值的空间并不大，
一个是基于中国经济增长韧性较强，一旦经济开始复苏，人民币走势有望回升。

 

今年美元的飙升主要是源于美联储不断加息来应对通胀，甚至不惜牺牲经济增长为
代价。这同时引发了股市和债市的抛售，推高了两年期美国国债收益率，很多国际
投资者纷纷买入美元避险，从而将美元指数推到了近20年来的最高水平。美国两年
期国债收益率上周突破了3.5%的关
口，创下了全球金融危机
爆发以来的最高位，这对于美国经济的增长产生了一定的影响。现在美国非农就业
数据依然较好，可能会使得美联储加息
节奏加快。9月份美联储可能会再次加息50个基点甚至75个基点来应对高通胀，从
而让美国基准利率达到3% 。当然这也意味着后续美联储加息的空间也在逐步的减
少，它对资本市场的影响，可能主要是反映在今年。明年如果经济增速出现明显下
滑，
美联储可
能会减缓加息、停
止加息，也不排除适当降息来稳定经
济。近日央行下调了外汇存款
准备金率两个百分点，释放出190亿美元的外汇资金，以稳定人民币走势。前几年
人民币已经出现过破“7”的走势，所以即使这一次破“7”也不会对市场信心造成
太大的影响，人民币兑美元仍然是以区间波动为主。不会对经济面造成太大的影响
。我国贸易顺差依然在扩大，今年以来出口贸易增长强劲，没有受到太多疫情的影
响，这是人民币汇率稳定的一个基础。当前全球经济下行压力较大，外部需求进一
步放缓，人民币适度贬值有利于出口增长，但是要控制在正常波动范围内，不能出
现大幅贬值从而影响人民币在国际上的信心，所以短期内保持人民币汇率稳定，促
进人民币国际化进程是符合我国长期利益的。

 

当前中国股市和债市依然具备比较大的投资吸引力，特别是股市整体估值处于历史
底部区域，下半年的拐点或许已经出现，建议投资者可以考虑抓住下半年市场出现
恢复性上涨的机会。坚持价值投资，做好公司的股东是抓住市场机会最好的投资策
略之一。在市场信心不足、反复震荡的时候保持理性客观，记住播种和收获不在一
个季节，在市场信心低迷的时候布局优质龙头股，等待市场回升的时候将会收获喜
悦。
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