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金融界基金09月02日讯 中邮战略新兴产业混合型证券投资基金（简称：中邮战略

基金单位净值为4.7560元，累计净值为4.7560元。

中邮战略新兴产业混合基金成立以来收益375.60%，今年以来收益-31.98%，近一
月收益-2.34%，近一年收益-40.58%，近三年收益33.03%。

本基金成立以来分红0次，累计分红金额0亿元。目前该基金开放申购。

基金经理为吴尚，自2022年02月09日管理该基金，任职期内收益-18.22%。

最新基金定期报告显示，该基金重仓持有亿联网络（持仓
比例5.08%）、兆易创新（持仓比例4.75%）、立讯精密
（持仓比例4.51%）、安克创新（持仓比例4.43%）、卓胜微（持仓比例4.33%）
、石头科技（持仓比例4.12%）、极米科技
（持仓比例4.11%）、传音控股
（持仓比例3.97%）、浩洋
股份（持仓比例3.88%）、巨星科技（持仓比例3.77%）。

报告期内基金投资策略和运作分析

基金经理自2月中旬接手本基金的管理，一季度剩下的时间主要是通过循序渐进的
换仓操作，实现投资组合的平稳过渡。二季度基金业绩整体表现不佳，主要的问题
是对于6月市场风格的判断出现失误。市场在4月末触底，经过5月的反弹后，基金
经理判断市场已完成对于疫情冲击所造成下跌的修复，将进入震荡期，市场风格会
从超跌反弹方向切换到估值性价比和二季度业绩确定性方向。故操作上主要减仓了
前期涨幅较大的新能源方向，加仓了二季报预期高增长的半导体和受益于人民币贬
值和关税减免
的出口向公司。但6月份的市场呈现出很鲜明的“乐观者定价”风格，结构性行情
的亮点集中在新能源和汽车方向，其他科技方向由于资金追求景气板块不涨反跌。
6月下半月虽部分换仓至“新能源+”方向，但对于整体净值的贡献较小。
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报告期内基金的业绩表现

截至本报告期末本基金份额净值
为5.084元，累计净值为5.084元；本报告期基金份额净值增长率为-27.29%，业绩
比较基准收益率为-10.37%。

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

宏观层面，国内重点关
注疫后修复对经济的支撑效果，以及净出口
对经济的贡献是否会随着海外复工复产的推进而减弱。基金经理判断消费的完全复
苏可能会需要比预期更长的时间，投资端的拉动将会在下半年对经济形成更有力的
支撑。出口层面受益于综合要素成本的比较优势，以及中国在高端制造业领域不断
积累的核心竞争力，预计下半年净出口仍将对经济产生显著的贡献。货币政策将保
持连贯性和以
我为主的政策定力，基金经
理判断下半年仍将维持合理宽松的货币政策
。海外需重点关注全球特别是
欧洲的衰退风险，以及美联储
货币政策的变化。基金经理判断美国在下半年进入衰退的风险较小，但欧洲整体情
况不容乐观。伴随非美市场的需求减弱和美元指数
的持续强势，美元定价的大宗商品
价
格下
半年有望
走弱，带动美国通
胀预期逐渐缓和。基于当前的市场预
期，9月加息
后政策利率将追上市场利率曲线，四季度资本市场有望重新开始定价宽松。

投资方向上，基金经理仍长期看好科技领域中坚定地走市场化、全球化和基于比较
优势的差异化发展路线的企业。展望下半年，科技方向虽仍受海外衰退预期的影响
，但基金经理认为最差的时间已经过去，且大部分长期看好的公司在本轮下行周期
中表现显著地好于行业平均，同时由于前期的调整非常充分，很多的公司估值已经
跌破历史底部，一旦周期反转，收益空间将十分可观。基金经理将保持对聚焦领域
的紧密跟踪，争取更好地把握住行情，同时保持对市场风格和资金偏好的敏感度，
以便更好地应对市场的变化。（点击查看更多基金异动）
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