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这一期咱们就谈谈公募基金，说起这个摇头的人不少，大家一致的感悟是，将钱交
给基金还不如我自己炒股呢，反正买了基金也是亏，那还不如我自己炒股更踏实呢
。的确对很多在基金上赔了钱的人们来说，有这种想法也是正常的，但是我要说的
是，个人投资者的累计收益率大部分是完全无法超越基金的，为什么这么说呢？

因为你没有专业性，尤其是研发能力上，更别说对行业的动态掌握程度了，还有一
点个人投资者就那么
点资金，没有太大的配置优势，如果分散持仓
盈利不明显，集中持仓的话分化又太大，而基金属于分散型的集合理财，相当于用
资金的规模优势平衡了行业的配置，那么体现在收益率上最终也是温和的。

这些都是理论上的，而实际的过程的确是人们买了基金，但依然还是处在一个亏损
的过程，我想这只要还是时机的选择上，基金跟股票一样，也是需要择时的，目前
我们国家的投资者结构都是散户化
为主，大家的波段操作
特征较为明显，尤其是市场处于下跌趋势，在最后下跌的时候，很容易出现投资人
的不理性赎回，这样就会导致公募基金为了应对压力，而没有办法所采取的卖出股
票，不仅仅对整体市场造成了冲击，也对基金净值造成了损失，那么体现在基金的
收益上往往会有亏损的概率。

怎么才能很好的解决这个问题呢？因为我们的股票市场波动性比较大，行业之间的
博弈呈现波段走势，所以基金净值走势出现波动性很正常，这是价值投资理念没有
形成之前的一个重要特征，在这种格局下基金的参与必须要遵照市场走势，不是说
无脑的随意哪个位置买进都能赚钱，这不是好的基金投资方法，正确的方式为在市
场已经有了累计的涨幅情况下，尽可能的不随大流跟着大比例的买入基金，这个时
候试探性的买入是正确的操作模式，耐心等待市场调整，大调整的时候就大比例投
入，小调整的时候小比例买入，总之市场越惨烈，呼吁救市政策的时候，往往都是
重仓布局基金的好时机，而公募基
金限购、新发基金申购
规模庞大，这个时候是你适当减仓的时候，不是跟随大流买进之时。

如果按照这样的模式投资基金的话，基本是不会亏损的，除非特殊情况。
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还有一点是个误区，对于一些明星基金经理发行的基金投资方法，这类基金不要固
执的看待，这个市场没有常胜将军，万物都离不开周期，比如说这个基金曾经在白
酒和银行方面投资非常成功，大概率过去几年这两个行业投资胜率非常高，基金经
理也是靠这两个行业获得了超额收益，而最近两年市场的产业升级了，重点已经不
在这个上面，但是这些基金经理依然坚持理念，其实作为你就没有必要跟着坚持了
，基金经理也有思维惯性的，咱们要灵活的对待市场的行业变动情况随机而变，你
一定要看基金经理热衷投资的行业是否为当下的主流，这一点很重要，也是体现收
益的重要引擎，方向错了神仙也救不了你。

最后要说的就是新发的基金，新发基金有两点很重要：第一是在指数处于高位，基
金净值大幅回升的时候，也就是说市场的热情很高，基金的赚钱效应也很突出，这
个时候最好不要去申购新发行的基金，因为基金经理也是人，不要过分的估计投资
水平，一定要在市场非常冷却的情形下再行考虑；第二新发行的基金最好的模式是
等封闭期结束后，看看基金的净值波动情况，过去一年一些新发行的基金净值从1
元跌到了8毛左右的非常之多，有些基金即便跌了这么多，在市场反弹的过程净值
的灵敏度非常之差，就是收益率的提升程度，这个时候最好的方式还是多观察，一
定要选择那些在市场最惨烈的时候回撤相对比较小，而市场走好净值回升弹性高的
基金，这一般体现的都是基金经理的选股能力和应对市场的灵活性，这恰恰是赚钱
的法宝。

免责声明：文中内容仅为个人的投资体验，不构成任何操作建议或提示、基金有风
险、入市请谨慎！
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