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人民币贬破7？削弱他国出口吸引力台币、韩元都不妙

人民币贬值冲击其他国家的出口力吸引力，恐将引发竞争性贬值。

短短几个月内，人民币的地位就由新兴市场避险天堂转变为一大威胁。因为随着中
国的经济失去动力，人民
币跌至两年低点，且后市看衰，高盛集团
和北欧斯安银行（SEB）等机构预计，人民币贬值将冲击其他国家的出口力吸引力
，引发竞争性贬值，包括新台币和韩元在内都将走低。

北欧斯安银行首席新兴市场策略师Per Hammarlund表示：人民币势将进一步贬值
，其他新兴市场货币也面临下跌压力。与我国有直接出口竞争的国家最受影响。

人民币8月连续第六个月下跌，为2018年10月美中贸易战最激烈时期以来的最长跌
势，包括法国兴业银行
、野村控股和东方汇理在内的机构都认为，人民币将进一步走低，年底前兑美元汇
价跌破7的心理关卡。

俄乌战争刚爆发时，人民币是唯一免于下跌的新兴市场货币，全球对它的需求大增
，其中包括希望降低对美元依赖度的俄罗斯和沙特阿拉伯，以及想找新避风港的美
债投资人；但市场情绪在过去一个月反转，我国的防疫清零政策、不断膨胀的房地
产危机和经济成
长放缓，导致外资流出、国内通
膨预期激升。虽然人民银行
想抵御人民币贬值，一再将兑美元汇价的中间价订在预期之上，但美元走坚削弱此
一战术。

将于本周公布的数据看来也不乐观。我国除服务业减速外，外汇存底和出口成长也
可能走低。
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高盛集团和法国兴业银行表示，人民币贬值可能一并拉低台币、韩元、泰铢、马元
和南非兰特。北欧斯安银行说，墨西哥、匈牙利、罗马尼亚和土耳其
的货币最脆弱。

法国兴业银行研究主管Phoenix Kalen表示：我国和其他新兴市场之间贸易和金融
联系已显著增强，尤其是在过去十年间。这些根深蒂固的关系让全球新兴市场货币
与我国脱钩变得困难得太多。
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