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伴随ESG（环境、社会和治理因素）投资的兴起，金融机构也在加大对ESG金融产
品的开发力度，在市场推出各类以ESG为主题的指数产品后，中国ESG投资体系也
日益完善。

近日，深交所全资子公司深圳证券信息有限公司
正式推出国证ESG评价方法，该评价方法从维度、主题、领域、指标四个层级展开
，其指标数据采集覆盖全部深市A股和创业板公司。

根据要求，评价结果每季度进行更新，当公司出现影响ESG评价的重大风险时，国
证指数将根据其风险类别、持续时间、敞口大小、即时评估等内容调整ESG评价结
果。

普华永道中国ESG披露与
管理咨询合伙人韩廷存在接受《中国经营报
》记者采访时表示，ESG评价体系发布一个月来，市场对其充满期待。“这段时间
，我们收到很多企业的问询，包括是否可以获取企业的评级报告，评级指标与评估
要求有哪些内容，以及评估过程中企业是否有主动报送信息和沟通的机会等。”韩
廷存说。

事实上，作为国内首个由交易所发布的ESG评级方法，其主要以深市核心指数（深
证成指、创业板指、深证100）为母指数，这一评价标准也引起市场广泛关注。

一位央企负责企业责任工作的相关人士介绍，由于该评价方法和深证成指、创业板
指、深证100等指数挂钩，对上市企业来说，未来企业在ESG方面的投入管理可能
会超过其自身价值，而是与资本市场产生诸多关系。

“从企业角度看，如果能被纳入ESG主题指数，未来不排除会获得更多金融机构关
注的可能性，这会提高企业在金融市场的竞争力，从而获得资本的青睐。”该人士
说。

据悉，在国证ESG评价体系的基础上，深圳证券交易所
和深圳证券信息有限公司共发布了以深证成指、创业板指、深证100为母指数的六
只ESG指数。作为交易所推出的指数产品，该指数产品具有较高的公信力。

根据交易所的解释，ESG基准指数（深指ESG、创指ESG、100ESG）主要定位于ES
G投资业绩基准，将对应母指数的样本股按照所属国证一级行业及国证ESG评分从
高到低排序，剔除ESG评分在所属行业内排名后20%的股票，其余股票构成指数样
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本股。

ESG领先指数（深指ESG领先、创指ESG领先和100ESG领先）则是定位于优质ESG
投资标的，突出体现ESG因子收益表现。对应母指数的样本股按照ESG评分从高到
低排序，深指ESG领先选取前200只股票作为样本股，创指ESG领先和100ESG领先
各选取前50只股票作为样本股。

普华永道报告分析称，从投资回报率
看，ESG主题指数表现普遍等同或优于其母指数。以国证ESG指数为例，国证指数
官网显示，从2018年6月29日至2022年6月30日，深指ESG、创指ESG、100ESG
年化收益分别为9.4%、17.0%、11.7%，深指ESG领先、创指ESG领先和100ESG
领先的年化收益分别则为9.8%、17.5%、14.0%，收益表现均优于其母指数。

韩廷存表示，市场规律表明，在ESG评级表现出色的企业更容易获得资本市场投资
者的支持，因此，通过提升ESG评级管理方式，企业也在一定程度上获得了不错的
市场认可度。

“因此，对于A股
上市企业，以及重视ESG投资中长期回报的企业，当前应该重视自身的ESG表现，
并维持良好的ESG评级需求。”韩廷存说。他预测，国证ESG评价体系实施后，对
于重视ESG信息披露的A股上市企业将产生较为明显的影响。

然而，需要注意的是，由于不同金融监管部门、地区和行业生产经营活动的特点各
异且专业性强，目前各省市出台的绿色企业、绿色项目评定方法也都具有较强的地
域性。

“对金融机构来说，他们不仅要在较短时间完成信息申报，还要在开展业务时遵守
各项标准，这也为金融机构鉴别绿色企业和绿色项目带来了挑战。”韩廷存对此介
绍。

但从企业的角度观察，ESG评价结果的进一步拓展，或将引导金融资源向低碳领域
聚集，特别是在“双碳”政策的引领下，社会发展向绿色低碳转型也成为大势，这
将促进我国绿色金融体系的逐步完善。

（编辑：孟庆伟 校对：颜京宁）
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