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今天早盘A股
青岛啤酒高开，然后迅速大涨至8%以上并冲击涨停板！原来股价是受中报所公布
的出色的业绩刺激，导致股价上冲。青岛啤酒中报每股收益达到2.1元，同比净利润
增长20%以上！这份业绩超出了大多数分析师的预测，给市场带来了一份惊喜。特
别是在当前的疫情时期，大多数公司都业绩不佳时，青岛啤酒能交出如此一份满易
的业绩，绝对是相当不易的。

公司出色的业绩是公司股价今年能一直在历史高点附近震荡的最主要原因。啤酒行
业近几年开始走向高端化，青岛啤酒的高端化产品销售见成效是公司业绩提升的最
主要原因。去年我多次在文章里说过以后会出现上百元一瓶的啤酒，也就是精啤。
啤酒行业已发生了重大的变革——高端化开始，啤酒行业毛利率提升。

受青岛啤酒的大涨带动，饮料行业股
票在今天开盘
大涨。实际上，这样的饮料板块大涨
的事情在A股市场
发生过很多次。今天不是第一次，也不是最后一次。我相信像今天这种饮料行业股
票大涨的事情会持续发生几十年、几百年甚至永远。

在A股所有行业板块中我最看好的、并且认为最值得长期持有的就是消费板块。消
费行业里最让我看好的就是饮料板块。全球股市上百年的历史证明消费板块是股市
的常青树，没有任何一个板块能像消费行业这样长久发展，似乎永远不停止。据说
可口可乐这只股票到目前为止已涨了100年，如果从100年前买入持有到现在可以
获利46万倍。这个收益率足以秒杀一切短线交易者。

我国居民的消费能力虽然以几十年前相比有了较大的提长，但是距离经济发达国家
依然有很大的距离。广大居民日益提升的消费需求是我国消费行业未来巨大的增长
空间。人们未来注定会喜欢喝更好的酒，吃更美味的食品、用更智能的手机。我国
消费行业的成长性巨大，这是美国、德国等发达国家所羡慕、嫉妒的。这也是我非
常重视A股市场，把自己大部分投资都投资于A股市场的消费板块的最核心原因。

消费板块从10年、20年的时间跨度看其行情调整幅度相对较小，不像周期行业动辄
50%甚至70%以上的调整幅度。消费板块上涨幅度较大，A股消费板块20年来上涨
了十几倍，其中的白酒板块更是上涨了几十倍。而同期周期性行业指数只上涨了几
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倍而已。

消费板块与高科技板块相比也有较大的优势。高科技板块的投资风险一般较大，因
为高科技企业有研发失败被竞争对手反超的风险。而消费板块在这方面的风险就较
小
，消
费行业的
龙头公司一旦奠定
了龙头地位，其它对手很难通过研发
反超。以茅台酒
为例，茅台自从登上了白酒龙头地位以后，其它公司没有个几十年很难超越其白酒
霸主地位。总之，投资消费行业的风险较小，回报却很大。

几乎所有的行业都会有阶段性饱和的一天，比如，早晚有一天大多数人都开上了新
能源汽车，人们在五年、八年内轻易不会再购买汽车。这时新能源汽车的业绩就会
下降。地产、机械、水泥等行业更是如此。消费行业则永远不会有饱和的一天，因
为人们的消费欲望是没有穷尽的，特别是在食品饮料方面。比如喝饮料、吃零食，
一个人从小到大，哪一年也不会中断，会一直吃喝到死。消费行业的这种不停不息
的特性，使得消费行业是A股市场的业绩常青树，会几十年、几百年业绩一直向上
。

由于绝大多数投资者都没有做好波段差价的能力（严格来说，世上没有人能长期做
好波段），长期持有优质公司的股权是投资者最好的投资选择。消费板块是最容易
、也是最值得投资者做长期投资的投资品种。长期持有多家消费行业的优秀龙头公
司或长期持有消费行业指数基金绝对是投资者此生最明智的选择。
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