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近日，一条“1万元银行理财15个月仅赚9元”的消息冲上热搜。据报道，网友小丽
购买了一家银行理财子公司的一款风险等级为PR3的封闭式理财产品，投资期限15
个月，到期日是今年4月26日，业绩比较基准为4.20%(年化)。而该产品到期日净值
为1.0009，也就是说1万元投资了15个月，能挣9元钱，实际年化收益率约为0.072
%。

为何有的理财产品实际收益率与当初买的时候有较大差距？甚至有的理财产品提前
终止了运作？今年以来，理财产品的关注度居高不下。

8月以来，多家银行或银行理财子公司发布公告，宣布下调多款理财产品的业绩比
较基准，调整幅度多为10BP或以上。第三方统计数据也显示，2022年市场共有40
0多款理财产品提前终止运作，占全部理财产品的1.5%左右。

北京一位国有大行财富管理部人士表示，资管新规施行后，银行理财朝着净值化方
向转型，客户端接触到的银行理财产品，与以往已经大不相同，不再是预期回报型
的收益形式，而是净值波动的收益形式。如果产品中权益投资比例较大，净值波动
较大，这对部分低风险投资者会造成压力，也会对产品持续运作产生影响。

招联金融首席研究员、复旦大学金融研究院
兼职研究员董希淼对人民网
财经表示，今年以来，部分商业银行和理财公司发行的理财产品净值波动加大。少
数产品甚至出现了净值低于“1”的情况，即所谓的“破净”现象。部分理财产品
到期之后，实际收益并未达到业绩比较基准。在这种情况下，部分理财公司或商业
银行调整业绩比较基准，使业绩比较基准更接近理财产品投资运作情况，有助于引
导投资者形成合理预期。

值得注意的是，资管新规已推出四年，随着3年过渡期的结束，2022年银行理财迎
来了全面净值化时代的第一场“大考”。

“总体而言，银行理财产品还是比较稳健的，广大投资者不必过于担心。但是，投
资者应清醒地认识到，保本型理财产品已经全部清零，理财产品打破刚性兑付是必
然的。理财产品过往表现不代表未来业绩，业绩比较基准也不是对实际收益的承诺
。在极端情景下，理财产品出现收益为负的可能性是存在的。投资者应全面看待市
场变化，理性对待理财产品净值波动，保持良好的投资心态，做价值投资者和长期
投资者。”董希淼说。

而对于银行提前终止理财产品运作，主要有三个原因：一是投资业绩不及预期，净
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值波动较大，为了及时止损而提前终止运作；二是理财产品的管理规模下降，投资
风险较高，对机构而言继续管理的性价比较低；三是由于部分理财产品设有终止条
款或按监管规定提前结束运作。

“从整体来看，提前终止的理财产品占比较低，不会成为普遍现象。银行及理财公
司应谨慎选择投资标的，还应设置合理的业绩比较基准，尤其是尽量避免设置难以
达到的业绩比较基准。”融360数字科技研究院分析师刘银平说。 
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