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近日，医药行业持续调整，中证医疗指数更是在今日跌破了今年5月份的低点。作
为热门赛道，医药行业相关的基金，一直都是各家基金公司必备的产品，截至目前
，单单名称中带有“医”字的主题基金超过了200只。

不过记者也注意到，这其中的分化非常大，比如近日嘉合医疗健康混合披露可能触
发基金合同终止情形的第一次提示性公告，如果该基金最终清盘，或将成为第一只
清盘的主动管理型医疗主题基金。

主动管理医疗主题基金或首现清盘

近日
，嘉合基
金公告称，嘉合医
疗健康混合可能触发基金合同终止，
作为一只发起式基金
，根据《基金合同》相关约定，《基金合同》生效之日起满三年后的对应日，若基
金资产规模低于2亿元，则基金合同自动终止。

资料显示，该基金的合同生效日为2019年9月26日,基金合同生效之日起满三年后的
对应日为2022年9月26日。也就是说，若截至2022年9月26日日终,该基金资产净值
低于2亿元，将会出现清盘的情况。

记者注意到，该基金成立时规模约为1亿元，成立之后虽然在2020年也获得了47.2
1%的年度收益，不过规模并未有所增长，反而是持续下滑，截至今年6月底，该基
金的资产净值仅约为0.28亿元。

基金经理在半年报中表示：“医药板块目前的估值水平和在公募基金的配置比例都
处于历史的极低位置，我们认为疫情稳定后，如医疗服务等板块已经出现边际改善
，且结合部分政策预期向好，下半年市场对于医药行业从过分悲观认知到正常认知
的修复转化过程中，将孕育着相关的投资机会。”

不过现在来看，该基金未必能够等到机会的出现，如果该基金最终清盘，则将是第
一只主动管理型的医疗主题基金退出市场。

在此之前，虽然也有医药相关的基金出现清盘的情况，但都是指数型产品，比如去
年清盘的融通中证精准医疗和南方中证500
医药卫生ETF，还有2018年清盘的景顺长城中证医药卫生ETF。
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指数创新低，基金经理看好后市

众所周知，医药行业一直是投资者关注度非常高的热门赛道，在这其中也诞生了不
少牛股，但是今年以来，医药相关的指数持续调整。

今日中证医疗指数更是创出阶段新低，截至下午收盘，收于10095.12点，盘中更是
低至10012.97点，已经低于今年5月份时创下的前期低点。而中证医药指数近期也
是持续调整，距离前期低点也仅一步之遥。

那么，当指数创下新低，医药板块未来还值得期待吗？

汇添富基金过蓓蓓认为，“不论是A股医药、港股医药还是美股
医药，不论是生物药还是中药，供给政策、支付结构、宏观环境、资本市场四个因
素是我们在做医药投资中需要深入研究的内容。但是，不同区域的资本市场，对这
四个因素的反馈并不相同。宏观环境和资本市场这两个因素影响的是股价的短期表
现。”

此外，在过蓓蓓看来，“利率高或低、流动性松或紧、投资者结构偏个人或机构，
在医药板块整体处于‘持仓
低、估值低'的当下，可能已经不再是最重要的因素了。8月中报季，已经发布半年
报的医药上市公司中，56%的企业实现利润正增长，34%的企业实现20%以上的净
利润增长，医药板块并未出现业绩崩塌。那么，短期干扰因素过后，长期依然有望
回归市场规律，聚焦行业基本面，估值合理、基本面稳健、新品脱颖而出的医药企
业终将手握时间的玫瑰。”

诺德基金朱明睿也指出：“站在当前时点，个人认为目前医药板块下跌空间比较有
限，主要原因如下：第一个原因是药品集采与耗材集采等政策基本已经落地，在相
关上市公司的业绩端和市值上已得到反馈；第二个原因是医药板块中现存许多上市
公司的业绩和医保基金的使用基本无关，比如医疗新基建赛道与出口比例较大的医
疗器械、医疗耗材公司等，其中不少公司的基本面依旧呈现高景气态势；第三个原
因是疫情对于医药消费带来的负面影响总体在逐渐减弱，社会对于疫情的应对能力
也在逐渐增强。”

“总体而言，个人对后市呈较乐观的态度。契机方面，个人认为有如下契机：一是
医保相关政策的边际放松；二是头部公司实现出海并快速放量；三是疫情得到进一
步的控制。” 朱明睿进一步说道。

争相发起式布局，业绩规模反差大
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wind数据显示，截至目前，单单名称中带有“医”字的主题基金超过了200只。

不过记者也注意到，在这些基金中，规模和业绩的表现也都存在较大差异。先从规
模来看，部分医药医疗主题基金的规模低于0.5亿元，比如中融医疗健康精选混合，
半年报显示，资产净值仅为0.38亿元，还有圆信永丰医药健康混合，截至今年6月
底的资产净值约为0.18亿元。

值得注意的是，自去年底以来，多家基金公司纷纷布局医药医疗主题基金，且大多
都采取了发起式的方式，这些产品的规模目前也都不大。

比如去年12月底成立的泰信医疗服务混合型发起式，截至今年6月底，净值规模约
为0.1亿元；今年3月份成立的华安创新医药锐选量化股票型发起式，截至6月底的
规模约为0.14亿元；还有今年6月份成立的富荣医药健康混合发起，成立时的规模
约为0.13亿元。

再从业绩表现来看，wind数据显示，截至9月5日，近一年这些医药主题基金的回
报大多都是负收益，而如果看近两年的业绩，民生加银医药健康A近两年的回报为-
43.92%，前海开源医疗健康A近两年的回报为-36.78%，均排在医药主题基金中靠
后的位置。

拉长到近三年收益，虽然大部分医药主题基金实现了正收益，但是差别也比较大，
业绩好的收益超过80%，业绩低的不到10%，甚至是低于5%，比如安信消费医药
，近三年的回报仅为1.31%，国投瑞银创新医疗，近三年的回报为5.98%。

对于投资者而言，买基金还是要进一步精挑细选，如果不知道如何挑选，其实直接
买医药相关的指数基金，或许会是更便捷的选择。

每日经济新闻
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