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有朋友问，指数增强基金有哪些，该如何识别这些基金呢？

指数增强基金最近几年也是高速发展的阶段。

这类品种的数量、规模也增加了很多。

指数增强基金的种类

指数增强投顾组合中，有如下几类指数增强基金。

▼「XX指数增强基金」

有的直接就叫xx指数增强基金，比如说300增强、500增强。

这种也是比较常见，容易识别的指数增强基金。

▼量化增强基金

有的指数增强基金，是量化增强，比如华泰柏瑞量化增强。

表面上看不出是增强基金，实际上基金策略有说明，在沪深300的基础上做量化增
强。

量化增强，往往是用量化因子。

比如说大家熟悉的：

? 
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价值指数，是按照市盈率、市净率、股息率等指标，挑选出估值比较低的股票
；

? 红利指数，挑选股息率高的股票；

? 低波动指数，则挑选波动率低的股票。

这些策略指数，往往采用1-2类因子。

这样的因子有哪些呢？

目前被验证有一定效果的，有三大类因子，大约50-60个细分因子。

（1）估值因子

衡量股票的估值，也就是贵还是便宜。

例如市盈率、市净率、市销率、市现率、股息率等 。

（2）基本面因子

衡量的是企业经营上的一些数据。

例如收入增长速度、盈利增长速度，净资产收益率，利润率等。

（3）跟股价相关的因子

例如波动率，动量因子，反转因子。

有很多基金公司擅长做量化增强，例如华泰柏瑞、景顺长城、建信等。
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▼基本面增强基金

有的是基本面增强的基金，比如说富国新机遇。

基本面增强，说的是挑选经营好的股票。

这些股票长期收益，在指数中能排到前列。

比如说沪深300，有300只股票。

里面肯定会有经营良好的股票，也有经营差的股票。

如果经营好的股票，配置的比例提高一些，经营差的股票，配置比例降低一些。

可以起到增强的效果。

这类似主动基金选股的逻辑，只不过是在指数上实施。

做基本面增强比较好的基金公司，通常也是主动投资做得好的基金公司。

例如易方达、兴全、汇添富、富国等都有类似的品种。

在指数增强投顾组合中，增强基金主要是这三类。

主体都是以指数为主，所以投资的时候，都可以参考指数的估值。

增强基金的超额收益如何

正常情况下，指数增强基金，一年下来跑赢指数3%-4%是更常见的。
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不过这不代表，每个指数增强基金都可以跑赢指数。

历史上，有一小部分指数增强基金是跑输了指数的。

另外，增强基金的超额收益，也不是每个阶段都有。

在2021年下半年，指数增强就有几个月跑输了指数。

2022年上半年，指数增强投顾组合，基金池里的指数增强基金，超额收益比较稳定
，大部分都是跑赢了指数。

所以如果是短期某几周看到指数增强基金，跑赢跑输指数也都是很常见的。

时间拉长了，超额收益就越来越稳定了～

作者：银行螺丝钉（转载请获本人授权，并注明作者与出处）

PS：对指数基金感兴趣的朋友，欢迎阅
读《指数基金投资指南》和《定投十年财务自由》。
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